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长安期货 投资咨询部

   马舍瑞夫（Z0015873）  张  晨(F3085352)

2023年7月10日

——聚烯烃周报



目录/Contents

01 行情回顾

02 基本面分析

03 后市展望



01
添加标题 添加标题 添加标题

添加标题 添加标题



（1）期货盘面

• 上周聚烯烃期货合约周初均震荡运行，周四盘面强势反弹，PP主力09合约周线收涨74或1.05%，LLDPE主力合约周线收

涨110或1.39%

• 聚烯烃近远月合约均较为弱势，价差来看仍维持近强远弱的Back结构，但价差维持在相对中位

资料来源：文华财经，长安期货

PP主力合约走势-日线 LLDPE主力合约走势-日线



（2）现货市场

• 现货市场继续处于上涨阶段，各区域间价格均有不同程度上涨

• PP华北北京地区自提价从7025元/吨附近上涨至7075元/吨附近，涨幅50元/吨，华东地区自提价从7120元/吨附近上涨至7150

元/吨附近，涨幅30元/吨，华南广东地区自提价从7105元/吨附近下滑至7170元/吨附近，涨幅65元/吨

• LLDPE华北北京地区自提价从7900元/吨附近上涨至7975元/吨附近，涨幅75元/吨，华东江苏地区自提价从8000元/吨附近上

涨至8040元/吨附近，涨幅40元/吨，华南广东地区自提价从8125元/吨附近上涨至7325元/吨附近，涨幅225元/吨

资料来源：WIND，长安期货

PP现货市场价格走势 LLDPE现货市场价格走势
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（3）价差走势

• 期货盘面表现更为强势，PP与LLDPE基差收缩明显，目前PP华东地区期现基差几乎平水

资料来源：WIND，长安期货

PP华东地区期现基差 LLDPE华东地区期现基差

-500

0

500

1000

1500

2000

2500

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2017-07-12 2018-07-12 2019-07-12 2020-07-12 2021-07-12 2022-07-12

基差 现货价格 期货价格

-500

-300

-100

100

300

500

700

900

1100

1300

0

2000

4000

6000

8000

10000

12000

2017-07-12 2018-07-12 2019-07-12 2020-07-12 2021-07-12 2022-07-12

基差 现货价格 期货价格



02
添加标题 添加标题 添加标题

添加标题 添加标题



70%

75%

80%

85%

90%

95%

100%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

（1）供给端

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 7月7日当周，国内PP装置开工率79.89%，环比上涨0.98个百分点，涨幅1.25%，同比下降0.25个百分点，降幅0.32%

• 7月7日当周，国内PP周度产量63.19万吨，环比上涨1.21万吨，涨幅1.95%，同比上涨6.1万吨，涨幅10.69%，当周产量为年内新高

• 期间虽中安联合35万吨/年装置临停三天，但安庆石化投产运行以及延安炼厂双线30万吨/年、神华新疆45万吨/年等装置重启推

动供给上行，PP本周期内产量录得年内新高。本周目前已知青岛大炼油20万吨/年、上海赛科25万吨/年计划重启，独山子石化

双线14万吨/年、中科炼化一线35万吨/年及茂名石化三线、辽阳石化等均有检修计划，因此装置产能利用率或将下行，但高产

能基数下产量仍显充裕

PP粒周度开工率 PP粒周度产量
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（1）供给端

资料来源：隆众资讯，长安期货

LLDPE周度开工率 LLDPE周度产量

• 7月7日当周，国内PE装置开工率80.62%，环比回落1.17个百分点，降幅1.43%，同比上涨2.71个百分点，涨幅3.47%

• 7月7日当周，国内PE周度产量51.16万吨，环比减少1.29万吨，降幅2.46%，同比增加5万吨，涨幅10.83%

• 上周四川石化、延安能化HDPE装置，上海石化、扬子巴斯夫LDPE装置检修，PE整体装置产能利用率有所下行，本周独山

子石化HDPE、中海壳牌一期LDPE装置已重启，吉林石化、扬子石化HDPE、扬子巴斯夫LDPE装置有重启计划，因此本周

PE装置产能利用率或转为上行
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（1）供给端-进口走势分化

资料来源：隆众资讯，长安期货

PP累计进口量 PE累计进口量

• 截至5月底，PP累计进口量116.3万吨，较去年同期增加4.48万吨，增幅连续收涨

• 截至5月底，PE累计进口量22.14万吨，较去年同期下降45.1万吨，跌幅继续扩大
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（2）需求端

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE下游平均开工率PP下游平均开工率

• 7月7日当周，PP下游平均开工率48.86%，环比微跌0.09个百分点，跌幅0.18%，同比下滑2.19百分点，降幅4.29%

• 7月7日当周，PE下游平均开工率42.52%，环比微涨0.02个百分点，涨幅0.05%，同比下滑3.38个百分点，降幅7.36%

• 从数据来看，PP、PE下游装置开工率仍低于往年同期，下游制品行业整体动能不足，订单跟进量有限，下游企业多按需采

购，步入淡季，短期内需求端提升较难
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（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP管材企业开工率PP注塑企业开工率

• 7月7日当周，PP注塑企业装置开工率57.9%，环比下降0.48个百分点，日用品等终端需求跟进乏力，主要支撑来自于外卖及

夏季餐饮行业支撑，终端整体需求有限，反馈至制品企业订单跟进一般

• 7月7日当周，PP管材企业装置开工率55.56%，环比微降0.22个百分点，季节性消费淡季，终端表现一般
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（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

BOPP膜开工率 PP无纺布企业开工率

• 7月7日当周，BOPP装置开工率63.18%，环比微涨0.06个百分点，隆众BOPP样本订单天数较上期-0.66%，原料价格走势多区

间整理，需求端暂无改善，下游及贸易商低价小单跟进，但新单成交情况不及前期，企业订单排产周期略有缩减

• 7月7日当周，PP无纺布企业装置开工率30.83%，环比持平，与近三年60%以上的开工率相去甚远，口罩需求大幅下行，无纺

布订单量回落明显，是下游需求主要负增点
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（2）需求端-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

塑编企业开工率 塑编企业库存可用天数

• 7月7日当周，塑编装置开工率45.08%，环比持平，低于近四年同期，塑编企业库存可用天数6.72天，环比上涨但同处低位

• 塑编市场整体需求一般，主要支撑点来自于化肥袋需求上行，化肥需求季节性上行，市场迎来用肥高峰期，终端对化肥袋

的需求向好，订单升温，整体交投氛围活跃，是PP下游为数不多的亮点
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（2）需求端-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE包装膜开工率 农膜开工率

• 7月7日当周，PE包装膜装置开工率52.26%，环比回落0.07个百分点，夏季食品复合包装、饮料瓶整体外包装膜需求有一定支

撑，但包装整体交易氛围并未好转，受消费谨慎的市场环境，消费者采买力有限，终端刚需下单采购，膜企交易氛围或难

以改善

• 7月7日当周，农膜开工率12.11%，环比上涨0.06个百分点，农膜步入消费淡季，订单跟进不足，地膜订单寥寥无几，棚膜方

面，高端膜订单跟进有限，其他功能棚膜需求尚早，订单跟进不足，企业开工率提升较慢
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• 7月7日当周，PE中空装置开工率44.32%，环比回落0.42个百分点，据隆众资讯调研情况，目前大中空企业需求一般，企业开

工较为稳定，低负荷维持生产为主；小中空需求较往年偏弱，企业开工率不及预期，小部分企业开工有下滑迹象

• 7月7日当周，PE管材装置开工率31.33%，环比上涨1.00个百分点

（2）需求端-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE中空开工率 PE管材开工率
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• PP总库存连续两周反弹，供给端上行提升产量，下游刚需补库为主，华东部分大型贸易商逢低补仓，导致生产企业库存窄

幅下跌，贸易商库存出现上涨；前期低价进口资源成交增加，周内港口库存走势向下

• 7月7日当周，PP期末库存73.69万吨，较上期上涨1.26万吨，涨幅1.74%，同比下降8.15万吨，降幅9.96%

• 7月7日当周，PP港口库存7.13万吨，环比降0.18万吨

（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP期末库存 PP港口库存
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（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP贸易商库存 PP两油库存

• 7月7日当周，PP贸易商库存14.31万吨，环比增长2.13万吨，库存处相对偏高位置

• 7月7日当周，PP两油库存24.01万吨，环比降0.12万吨
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（3）库存-PP

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PP煤制企业库存 PP  PDH制企业库存

• 7月7日当周，PP煤制企业库存12.05万吨，环比降0.14万吨

• 7月7日当周，PP  PDH制法企业库存6.13万吨，环比涨0.13万吨
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（3）库存-PE

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

PE厂家库存 PE贸易商库存

• 7月7日当周，PE厂家库存50.22万吨，环比涨0.83万吨

• 7月7日当周，PE贸易商库存4.11万吨，环比降0.22万吨

• PE库存基本持平，下游工厂对涨价接受力度不足，刚需采购力度放缓，生产企业库存小幅积累，库存向下传递受阻，社会

贸易商库存继续下行

0

1

2

3

4

5

6

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年

0

20

40

60

80

100

120

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2019年 2020年 2021年 2022年 2023年



-5000

-4000

-3000

-2000

-1000

0

1000

2000

3000

4000

2020/5
/8

2020/7
/8

2020/9
/8

2020/1
1/8

2021/1
/8

2021/3
/8

2021/5
/8

2021/7
/8

2021/9
/8

2021/1
1/8

2022/1
/8

2022/3
/8

2022/5
/8

2022/7
/8

2022/9
/8

2022/1
1/8

2023/1
/8

2023/3
/8

2023/5
/8

甲醇制PE企业利润 煤制PE企业利润 乙烯制PE企业利润

PE各制法利润

（4）成本端-利润

资料来源：隆众资讯，长安期货

油制PE企业利润

• PDH制PP利润修复，油制、煤制、甲醇制、丙烯制PP利润下滑

• 甲醇制PE成本下降,油制、煤制、乙烷制PE成本上涨

PP各制法利润
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• 国际油价周线大幅收涨，上周沙特将自愿减产100万桶/日的减产措施延续到8月，并可能进一步延长，俄罗斯副总理诺瓦

克承诺8月份将石油出口量减少50万桶/日，阿尔及利亚能源部也宣布8月额外削减2万桶石油产量，供给端对油价形成一定

支撑。上周公布的美国ADP就业人数大超预期，但周五公布的美国非农数据却意外降温，且前两个月的数据均被下修，虽

失业率下降及薪资保持高位巩固了美联储7月继续加息的预期，但因ADP就业数据公布后市场预期打满，因此在非农就业

数据不及ADP数据火爆后，消除了此前加息的部分热度，且对9月至年底继续加息的预期出现异议，国际油价周五大幅上

行，关注本周美国CPI数据。

（5）成本方面-原油

资料来源：文华财经，长安期货

布伦特原油主力合约走势 
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（5）原油方面-重心逐步下移

资料来源：钢联数据，长安期货

EIA、API原油库存 美国联邦基金目标利率

美国CPI 美国新增非农就业人数(初值)
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（4）成本方面-动力煤

资料来源：WIND，长安期货

• 上周国内动力煤价格继续上行，周四港口5500大卡动力煤价上涨至860元/吨，为6月以来新高，但周后半段涨幅明显有所收窄。
环渤海九港库存小幅反弹至2600万吨以上，贸易商报价坚挺，但市场观望情绪仍存，实际成交较为僵持。上周产区销售良好，
出货较为顺畅，煤价运价双双上涨，但随着煤价上涨，港口发运成本倒挂，下游抵触情绪渐强，市场消息部分煤矿已再次降价
以刺激拉运。近期煤价上涨，依旧来自于对于高温天气下电煤需求上行的预期。7月3日起四天内，全球平均气温已经连续三次
打破最高纪录，据中央气象台9日继续发布高温橙色预警，预计高温天气稳扎华北、黄淮、江南、华南等地，河北中南部、河南
北部等地部分地区最高气温超40℃，因此短期内煤炭下方支撑较强。但需要注意的是，目前电厂库存仍在安全线以上，采购意
愿尚显不足，后续需继续关注去库情况，且长协煤保供仍在继续，电厂对于高价煤的接受力度料将不会太高，同时前期降水加
大了水电发力的可能性，此外非电方面需求仍未释放，建材中水泥、化工均处消费淡季，不论是从原料端还是工业用电方面，
工业需求若没有强力反弹，动力煤价格压力不减。从运价指数来看，不同于近期煤价的连续反弹，CBCFI指数保持低位，亦说
明目前现实下游实际采购需求一般。煤价虽连续反弹，但预计上行幅度有限。

环渤海九港煤炭库存山西产5500大卡动力煤秦皇岛港口价
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后市展望
p 供给：PP周度产量录得年内新高，PE截至目前为止周度产量持续凌驾于往年同期以上，本周PP、PE装置产能利用率走

势或分化，但相同的是高产能基数下装置产能利用率低位亦难阻供给端宽松格局

p 需求：终端开工率仍旧偏弱，加之步入消费淡季后，制品下游订单量跟进量不足，导致下游按需采购原料，企业备货意

愿一般，需求端支撑料难有提振

p 库存：PP库存仅低于化工品消费偏低的2022年，同比其他年份仍旧偏高，因此库存压力仍存，PE近期小幅累库，但目前

库存较为中性，因此库存压力相对不大

p 成本：

• 原油—美国ADP就业人数大超预期，但周五公布的美国非农数据却意外降温，因ADP就业数据公布后市场预期打满，故

非农就业数据不及ADP数据火爆后，消除了此前加息的部分热度，且对9月至年底继续加息的预期出现异议，此外沙特

与俄罗斯延长减产亦在供给端支撑油价，预计国际油价仍偏强运行，关注本周公布的美国CPI数据

• 煤炭—煤价继续反弹，中央气象台发布继续发布高温橙色预警，迎峰度夏下煤价下方存在支撑，但目前电厂库存仍处在

安全线以上，且前期持续降水后水电出力预期上行，海运价格指数走势与煤价相悖，说明目前下游采购情绪一般，预计

煤价涨幅有限，关注电厂去库情况

p 结论：本周聚烯烃仍将进入供强需弱局势依旧，主要驱动依旧来自于宏观氛围以及成本端原油及煤炭价格的变动，盘面

或继续以震荡运行为主，建议短线思路对待。仅供参考。
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