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行情走势

• 上周甲醇期货合约震荡回调，01合约回落至2500一线，市场投机氛围有所走弱，主力合约周线收跌87或3.33%

• 受期货盘面影响，现货市场走势回落，9月8日，华东市场中间价环比前一周下降62.5元/吨，华南市场中间价

环比前一周下降50元/吨，西北市场中间环比前一周下降20元/吨

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-日线 甲醇现货市场价格走势
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（1）供给端

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 9月8日当周，国内甲醇装置开工率79.95%，环比上涨0.16个百分点，同比上涨10.43个百分点，仍为近五年同期最高

• 9月8日当周，国内甲醇周度产量167.55万吨，为年内新高，产量周环比增加0.34万吨，涨幅0.21%，同比大涨22.27万吨，涨幅15.33%

• 上期内蒙古赤峰博元、榆林凯越及山东两套装置检修，安徽碳鑫、河北金石、陕西黑猫、旺苍合众及内蒙古一套装置重启，整体

恢复量多于损失量，产能利用率窄幅上行，后市暂无新增装置检修计划，预计供给端仍将上行，当前装置开工率处历史同期及本

年度高位，供给端支撑相对偏弱

甲醇周度开工率 甲醇周度产量
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（1）供给端

资料来源：隆众资讯，长安期货

国际甲醇装置产能利用率 甲醇国际价格

• 截至7月底，国内甲醇进口量795.14万吨，同比增长9.54%，较

过去五年均值增长24.76%，其中5、6月进口量增长明显，7月有

所回落。

• 国际装置开工率环比持平，据隆众资讯统计情况，伊朗kimiya

装置重启，至此伊朗装置已全部开车运行中，美国生产稳定，

马石油大装置再度故障停车，文莱BMC装置故障临停，新西兰

装置负荷回升至高位

甲醇进口量
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（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

• 9、10月步入传统消费旺季，但上周期货盘面下行带动市场行情有所回落，甲醇上周订单量有所下滑

• 9月8日当周，MTO装置开工率83.06%，环比下降2.12个百分点，当前开工率处历史同期中位。天津渤化烯烃装置停车，南京诚

志二期装置负荷稍有降低，MTO装置开工率走低，本周神华榆林烯烃装置预计重启，MTO装置开工率或有所回升

• PP下游装置开工率53.19%，环比大涨5.05个百分点，PE下游装置开工率46.99%，环比上涨0.87个百分点。金九银十加持下，聚

烯烃需求有所上行，订单情况好转，PP方面塑编开工率受到中秋传统节日及秋收影响涨幅明显，PE方面棚膜旺季将近，规模

企业有一定好转预期，开工上行

MTO装置开工率甲醇、PP、LLDPE期货结算价
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（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PP注塑企业开工率PP下游行业平均开工率

BOPP开工率PP管材企业开工率
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PE中空开工率

（2）需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PE包装膜开工率PE下游行业平均开工率

PE管材开工率



甲醛与甲醇价格走势

（2）需求端-甲醛

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

• 据隆众资讯统计，9月8日当周甲醛装置开工率45.75%，环比基本持平

• 本期淄博恒运装置提负，预计甲醛产量将有所增加，近期甲醛下游市场需求向好，随着价格的上涨企业利润

有所回升，预计装置负荷率将继续上行
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甲醇华东市场价 甲醛山东市场价（右轴）
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• 据隆众资讯统计，9月8日当周醋酸装置开工率78.82%，环比上涨1.94个百分点，统计期内天碱装置降负荷运行

后恢复，安徽华谊维持停车检修，醋酸产能利用率走高

• 本期仅安徽华谊检修中，若无其他装置意外故障，预计产能利用率继续走高

• 近期醋酸价格持续走高，工厂价格推涨，部分下游陆续补货，整体拿货交投气氛顺畅，相应醋酸企业对于甲

醇需求也将有所上行

（2）需求端-醋酸

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

醋酸装置开工率醋酸与甲醇价格走势
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甲醇华东市场价 醋酸江苏市场价（右轴）
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（2）需求端-二甲醚

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

二甲醚装置开工率

• 据隆众资讯统计，9月8日当周二甲醚装置开工率12.10%，环比回落0.40个百分点，期间陕西渭化装置停车检
修

• 本期渭化延续检修，预计产量有所下行，下游采购热情不高，入市积极性不佳，终端消耗缓慢，需求无明
显提升

二甲醚与甲醇价格走势
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（3）库存-生产企业库存

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇社会库存

甲醇下游厂家库存

• 据隆众资讯统计，9月8日当周甲醇社会库存149.02万吨，环比增

长5.67万吨，增幅3.96%，生产企业厂内库存45.17万吨，环比上升

3.86万吨，跌幅9.35%

• 上期港口、厂内双双累库。下游需求有所走弱，且行情由上涨转

为震荡，现货市场成交氛围同样转弱，部分长约及零售贸易商放

缓提货速度，导致厂内库存微幅增加，待发订单量大幅减少，故

预计本期企业库存或小幅累积

甲醇厂内库存
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（3）库存-港口库存

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇港口库存 甲醇到港量

• 据隆众资讯统计，9月8日当周甲醇港口库存103.84万吨，环比增长1.81万吨，增幅1.78%；港口到港量28.23万吨，环比下降1.42

万吨，周期内卸货速度不及预期，但港口仍表现累库，浙江维持刚需，江苏有终端工厂从非显性库区管输原料，减少了部分

显性库存消耗，华南累库主要体现在广东地区，台风天气影响提货速度导致库存上行

• 本期外轮显性抵港计划较多且较为分散，预计港口继续累库
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（4）成本方面

资料来源：钢联数据，长安期货

甲醇、动力煤价格走势  

• 虽前期甲醇价格走势并不跟随煤价，但近期煤价的上涨无疑对煤化工相关
品种形成一定支撑。上周港口煤价继续反弹，秦皇岛港山西产5500大卡动
力煤周涨20元/吨，直至周五小幅回落

• 库存方面，截至9月8日环渤海九港库存2084.7万吨，续创年内新低，港口
发运成本倒挂，贸易商发运积极性依旧不强，港口可售市场煤资源有限，
贸易商挺价心态较强，下游对持续上涨的报价抵触心理渐强，实际成交较
为僵持

• 产区煤价继续上行，煤矿超严安全检查持续，内蒙古发布关于进一步做好
煤矿安全生产工作的紧急通知，供给端收紧，煤矿库存回落，坑口价格坚
挺，加之神华外购价上调32-46元/吨不等，市场看涨情绪依旧

• 需求继续走弱，随着气温的下降，电厂日耗见顶下行，今夏以来沿海电厂
去库缓慢，目前存煤天数持续保持高位，同时近期南方降水使得水电替代
效用明显增强，加之长协保供，电厂对于市场煤的需求有限。非电方面，
化工板块表现较为强劲，对煤炭消耗量带来一定支撑，但整体看非电需求
能否补充电厂日耗下行带来的需求损失仍待观察

• 整体来看，产区安监及库存低位依旧对贸易商心态形成支撑，但旺季后需
求回落则将对继续对煤价形成压制，预计短期内煤价仍将偏强运行，但
900上方空间不大，关注电厂日耗及去库情况。
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后市展望

• 供给：当前装置开工率处历史同期及本年度高位，且短期内暂无新增装置检修计划，供给端支撑相对偏弱

• 需求：旺季前需求继续改善，上周MTO装置开工率虽有回落但本周陕北烯烃装置的回归将带来部分需求增量，且高

频数据显示聚烯烃下游开工率有所上行，或加大烯烃需求，进而支撑甲醇价格；传统下游步入消费旺季，需求表现

良好，甲醛与醋酸销售情况均有所好转，支撑厂家生产情绪，甲醇需求预期仍较好

• 库存：本期到港量依旧较大，预计港口库存仍有累积；上期待发订单量回落，预计生产企业本期或继续累库，但当

前内地厂家库存相对中位，压力并不大，因此其对于甲醇价格支撑仍有一定支撑

• 成本：煤价持续反弹，当前煤炭供需两弱，安监趋严及发运利润倒挂导致贸易商发运积极性不高使得港口库存下降，

贸易商挺价情绪高涨，下游采购意愿不强，商谈压价为主，成交一般，电厂存煤变化不大，加之长协保供下下游料

对高价煤接受程度有限，因此短期内煤价偏强运行但整体看预计上行幅度有限，关注电厂去库情况

• 结论：整体来看，旺季需求预期、煤价反弹、原油上涨对甲醇盘面形成支撑，但供给端同处相对高位抵消了部分需

求端带来的利好，且港口、厂内双双累库，同时在政策端对尿素、铁矿石等品种发声后，市场投机情绪有所走弱，

预计本周甲醇震荡走势，重心将有所下移，激进者逢高试空，生产企业可尝试卖出保值。仅供参考。
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