
节前补库支撑需求，但供给高位甲醇谨慎追多
——甲醇周报

张晨（Z0019526）
2024年1月22日

长安期货有限公司
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行情回顾
• 上周甲醇期货宽幅震荡，主力05合约周线收涨8或0.34%

• 现货市场表现偏强，下游陆续开始节前备货，市场交投活跃度提升，厂家出货较为顺畅，库存压力不大，报价上

涨。截至1月19日，华东市场中间价周环比跌10元/吨，华南市场中间价周环比持平，西北市场中间价周环比上涨

25元/吨

资料来源：文华财经，WIND，长安期货

甲醇主力合约走势-小时线 甲醇现货市场价格走势
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供给端
• 1月19日当周，国内甲醇装置开工率81.31%，环比上涨1.93个百分点，同比上涨8.24个百分点，受春节错位影响，当

前装置开工率仍处近五年同期高位
• 1月19日当周，国内甲醇周度产量169.45万吨，环比下增加4.02万吨，增幅2.43%，同比增长18.03万吨，涨幅11.90%
• 据隆众统计数据，上一统计期内周期内久泰新材料（托县）、新疆新业、陕西渭化等五套装置恢复，且周内无新增

检修装置，仅内蒙古赤峰博元、内蒙古包钢等四套装置降负，整体装置恢复量大于损失量，从季节性数据看，甲醇
装置开工率仍处高位，且春节错位影响下，同比涨幅进一步扩大，整体看当前国内供给端支撑一般。本周来看，目
前暂无新增计划检修装置，同时重庆卡贝乐等西南气头装置有重启可能，故近期供给端对价格仍有制约

甲醇周度开工率

资料来源：隆众资讯，长安期货
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供给端

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

• 2023年国内甲醇累计进口量1455.3万吨，同比增长19.36%，较过去

五年均值增长26%，下半年海外装置负荷有所提升，但国际需求提

升不足，非伊货源流入增加

• 近期国际甲醇装置停车增多，伊朗多套装置延续停车，另有其他部

分装置降负运行，预计将影响2月进口量，但后期国内装置有陆续

重启预期，因此整体供给端对价格压制仍存

甲醇进口量
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需求端-MTO

资料来源：WIND，隆众资讯，长安期货

• 主力下游方面，甘肃华亭、浙江兴兴烯烃延续装置停车，青海盐湖烯烃装置周中重启，但整体甲醇制烯烃装置开工率较上

周仍有降低，同时聚烯烃下游需求表现一般，临近春节，下游制品企业虽有原料备货需求，但多数拿货维持刚需，部分工

厂因订单情况欠佳，降低负荷生产，提前进入春节假期，市场交投逐渐放缓

• 1月19日当周，甲醇制烯烃装置开工率88.39%，环比下降1.47个百分点；PP下游装置开工率52.39%，环比下降0.52个百分点，

同比增长21.38个百分点，这其中同样有春节错位的因素在内；PE下游装置开工率43.40%，环比小幅增长0.26个百分点，同

比增长18.4个百分点
甲醇、PP、LLDPE期货结算价 甲醇制烯烃装置开工率

4000

5000

6000

7000

8000

9000

10000

1000

1500

2000

2500

3000

3500

20
21

-1
2-

23
20

22
-0

1-
23

20
22

-0
2-

23
20

22
-0

3-
23

20
22

-0
4-

23
20

22
-0

5-
23

20
22

-0
6-

23
20

22
-0

7-
23

20
22

-0
8-

23
20

22
-0

9-
23

20
22

-1
0-

23
20

22
-1

1-
23

20
22

-1
2-

23
20

23
-0

1-
23

20
23

-0
2-

23
20

23
-0

3-
23

20
23

-0
4-

23
20

23
-0

5-
23

20
23

-0
6-

23
20

23
-0

7-
23

20
23

-0
8-

23
20

23
-0

9-
23

20
23

-1
0-

23
20

23
-1

1-
23

20
23

-1
2-

23

甲醇 PP（右轴） LLDPE（右轴）

60%

65%

70%

75%

80%

85%

90%

95%

100%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

20%

30%

40%

50%

60%

70%

80%

90%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

20%
25%
30%
35%
40%
45%
50%
55%
60%
65%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

忠诚    敬畏    创新    卓越

需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PP注塑企业开工率PP下游行业平均开工率

PP管材企业开工率 BOPP开工率

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年



0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0%
10%
20%
30%
40%
50%
60%
70%
80%
90%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

0%

10%

20%

30%

40%

50%

60%

70%
第

1周
第

3周
第

5周
第

7周
第

9周
第

11
周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2020年 2021年 2022年 2023年 2024年

需求端-MTO

资料来源：隆众资讯，长安期货

PE中空开工率

PE包装膜开工率PE下游行业平均开工率
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PE管材开工率
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需求端-甲醛

资料来源：隆众资讯，长安期货

甲醛装置开工率

甲醛与甲醇价格走势• 据隆众资讯统计，1月19日当周，甲醛装置开工率35.03%，环比

下跌1.8个百分点，周期内联亿装置降负，但甲醛整体开工率仍

有下滑，本期京港助剂有停车计划，预计甲醛产量继续走低

• 受春节假期影响，下游板厂陆续放假，终端需求减量明显，加之

甲醛装置持续亏损，甲醛生产厂家停工停产情况增加，部分厂家

停车检修或降负运行为主
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甲醇华东市场价 甲醛山东市场价（右轴）
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甲醇华东市场价 醋酸江苏市场价（右轴）
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需求端-醋酸

资料来源：隆众资讯，长安期货

醋酸与甲醇价格走势• 据隆众资讯统计，1月19日当周，醋酸装置开工率74.78%，环比下跌

3.07个百分点，近期醋酸装置故障频发，目前部分已重启但负荷未满，

上期安徽华谊、天津碱厂故障后恢复，广西华谊50+70万吨/年装置

恢复中，江苏索普二期、扬子江乙酰检修中

• 醋酸交投相对正常，贸易商以及下游继续按需补货，部分下游陆续

备货春节期间货源，本周前期检修装置有重启预期，预计醋酸供给

端将有所恢复

江苏醋酸生产毛利醋酸装置开工率
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需求端-二甲醚

资料来源：隆众资讯，长安期货

二甲醚与甲醇价格走势• 据隆众资讯统计，1月19日当周，二甲醚装置开工率5.95%，环

比下降0.54个百分点，当前装置开工率处同期低位，统计期内

兰考汇通停车，本期重庆万利来存在重启预期，预计装置开工

率或有提升，但对供给端仍偏弱势

• 二甲醚需求端则依旧偏弱，下游维持刚需采买，节前补货操作

不明显，入市积极性不高，供需两弱格局料将延续
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河南二甲醚生产毛利
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库存-生产企业库存

资料来源：隆众资讯，长安期货

甲醇社会库存
• 上期甲醇社会库存止跌反弹，据隆众统计数据，1月19日当周，

甲醇社会库存114.17万吨，环比增加2.39万吨，同比减少4.44万吨

• 生产企业厂内库存36.03万吨，环比减少2.71万吨，同比月初减少

2.30万吨，同比减少7.17万吨。生产区企业库存继续回落，西北

地区部分装置停车提振市场情绪，企业出货良好，下游补库积极

性有所提升，预计本期上游排库、下游补库情况延续，因此生产

企业或继续去库

甲醇厂内库存 甲醇下游厂家库存
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库存-港口库存

资料来源：隆众资讯，长安期货

甲醇港口库存 甲醇到港量

• 1月19日当周，甲醇港口库存78.13万吨，环比增长5.1万吨，处近年中性水平

• 港口库存变动主要取决于港口到货量，上期甲醇样本港口到港量35.26万吨，其中外轮33.74万吨，港口卸货速度正

常，刚需提货支撑下甲醇港口止跌回升。隆众预估本期甲醇进口样本显性到港计划26.72-32.52万吨附近，非显性进

口计划12万左右，故本期港口库存大概率延续累库趋势
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期货结算价(活跃合约):甲醇 动力煤港口价(右轴)
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山西煤制理论利润 内蒙古煤制理论利润 重庆天然气制理论利润 河北焦炉气制理论利润

成本方面

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

甲醇理论利润 • 港口动力煤价格止跌企稳。
• 上周港口煤炭调出量处中高位水平，北港库存延续下滑走势，环渤海九港库存回落至

2300万吨以下，加之近期港口价格持续下跌，贸易商挺价情绪再起，下游采购仍以刚
需为主，实际成交较为僵持。

• 生产方面，近期仍有煤矿安全生产事故发生，超严安全检查常态化，加之临近春节煤
矿陆续放假，煤炭产量增长仍受到制约，而坑口需求端则表现一般，加之产区降雪后
交通管控，下游拉运积极性未有改善，坑口价格弱势运行。

• 中央气象台最新预报显示，寒潮天气不断深入我国，中东部地区气温继续走低，并伴
有大风天气，南方的大范围雨雪天气如约而至，中央气象台目前已发布暴雪蓝色、寒
潮黄色、大风蓝色预警，故短期内电厂日耗料将有所上行，但目前下游库存整体仍较
为安全，此前国家发改委表示，目前全国统调电厂存煤保持在2亿吨以上，同比增加
3000万吨左右。从此前预报数据看，受厄尔尼诺影响今冬整体气温相对偏暖，故阶段
性补库结束后煤价支撑将有所走弱；非电方面，化工、建材等方面需求一般，化工品
开工率基本见顶，需求淡季多省水泥错峰生产，因此非电需求对煤价支撑相对有限。

• 整体来看，供给端仍一定程度上受到四季度安监压力影响，需求端处消费旺季，间歇
性有一定补库需求释放，但因进口煤补充及长协支撑，国内煤炭需求难有大幅改善，
需求端支撑相对有限，本周考虑到供给端安监因素及降温影响，预计煤价震荡运行。

甲醇、动力煤价格走势  
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结论与展望

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

• 供给：上周甲醇装置产能利用率回升，目前仍处同期高位，近期西南限气结束，西南地区气头装置有

陆续重启预期，国际方面，虽伊朗装置集中停车将会影响2月进口量，但随着西南地区装置的恢复，甲

醇供给将保持相对高位

• 需求：需求表现弱势，甲醇制烯烃及传统下游装置开工率多出现不同程度回落，淡季终端需求支撑一

般，本周部分下游开工虽有回升，且春节前备货启动，阶段性利好甲醇需求，但持续时间有限

• 库存：计划到港量回升，本周港口库存或继续回升，生产企业积极排库、下游补库，企业厂内库存货

继续下降

• 成本：产区矿难加之煤矿陆续放假使得煤炭产能释放受限，本周冷空气来袭，电厂日耗将有所上行，

从供需两端看，煤价下方支撑走强

• 结论：甲醇供强需弱格局延续，阶段性补库及成本支撑价格上行，短线偏多思路对待，但中线看仍有

下滑可能。仅供参考。
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