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行情回顾

• 上周双焦盘面强势反弹，主力合约完成换月，随着成材端成交回暖，在基本面边际改善及投机情绪下，黑色系集

体反弹，焦煤加权合约周线涨237.5元/吨或16.14%，收复近三周跌幅，焦炭加权合约周线收涨208元/吨或10.42%

• 上周初现货市场价格延续弱势，国内焦煤市场价格环比继续小幅下滑，焦炭第八轮提降落地，累计跌幅800-880元

/吨，随着期货盘面翻红，市场悲观情绪有所缓解，上周后半段双焦现货市场价格逐步止跌企稳

资料来源：文华财经，钢联数据，长安期货

焦煤加权合约走势-日线 焦炭加权合约走势-日线
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

国内市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

1/3焦煤 元/吨 1630 -15 -216 国内汇总均价（日）

肥煤 元/吨 1735 -50 -284 国内汇总均价（日）

瘦煤 元/吨 1513 -21 -306 国内汇总均价（日）

气煤 元/吨 1271 -7 -165 国内汇总均价（日）

主焦煤 元/吨 1800 0 -2420 国内汇总均价（日）

港口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯产主焦煤京唐港现货价 元/吨 1580 0 -420 A10.5，V22，S0.35，G95，Y25，MT10.5

俄罗斯产气肥煤京唐港现货价 元/吨 1220 20 -170 A9，V37，S0.65，G90，Y18，MT10.5
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

进口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯进口瘦焦煤CFR价 美元/吨 150 4 -37.5 A11，V19，S0.25，G75，Y9，MT10.5

美国产瘦煤CFR价 美元/吨 205 -5 -54 A6，V19，S0.7，G80，Y9，MT8，CSR48

美国产主焦煤CFR价 美元/吨 240 -5 -64 A10，V20，S0.7，G88，Y13，MT10，CSR73

加拿大产主焦煤CFR价 美元/吨 250 -5 -59 A10，V23.5，S0.6，G80，MT9，CSR71

俄罗斯进口主焦煤京唐港CFR价 美元/吨 139 -3.5 -34 A11，V36，S0.2，G100，Y28，MT11

自提价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

蒙古产蒙5#原煤自提价：甘其毛都 元/吨 1210 -40 -230 A18，V28，S0.9，G85，MT4，回收率75

蒙古产1/3焦煤自提价：满都拉（日） 元/吨 750 -40 -80 A14，V41，S0.3，G85，MT3，回收率70

焦煤自提价：沙河驿镇 元/吨 1625 -80 -285 A11，V27，S0.65，G85，MT10

蒙古产焦煤运费 元/吨 45 -5 -70 查干哈达堆场→甘其毛都口岸



忠诚    敬畏    创新    卓越

焦炭现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

吕梁准一级汇总（日） 元/吨 1500 -100 -300 冶金焦：准一级（湿熄）

平顶山准一级汇总（日） 元/吨 1870 0 -300 冶金焦：准一级（湿熄）

唐山准一级汇总（日） 元/吨 1660 -100 -300 冶金焦：准一级（湿熄）

青岛港准一级出库（日） 元/吨 1800 20 -250 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

日照港准一级出库（日） 元/吨 1800 20 -250 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

青岛港一级出库（日） 元/吨 1900 20 -250 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65

日照港一级出库（日） 元/吨 1900 20 -250 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65



02
基本面分析

忠诚    敬畏    创新    卓越



0%

20%

40%

60%

80%

100%

120%

第
1周

第
3周

第
5周

第
7周

第
9周

第
11

周

第
13

周

第
15

周

第
17

周

第
19

周

第
21

周

第
23

周

第
25

周

第
27

周

第
29

周

第
31

周

第
33

周

第
35

周

第
37

周

第
39

周

第
41

周

第
43

周

第
45

周

第
47

周

第
49

周

第
51

周

第
53

周

2021年 2022年 2023年 2024年

忠诚    敬畏    创新    卓越

供给端-焦煤生产

•  上周钢联统计532家样本矿山开工率85.21%，环比降0.31个百分点，同比下降
13.01个百分点，523家样本矿山炼焦原煤日均产量192.02万吨，周环增长0.83万
吨，同比减少29.49万吨，样本矿山炼焦精煤产量73.77万吨，周环增长1.02万吨，
同比减少15.98万吨，从季节性数据看，当前煤矿开工率及日均产量均处于同
期偏低水平

• 上周仍有煤矿发生安全事故，涉事煤矿均已停产整顿，矿山方面安监压力仍较
大，同时部分煤矿检修或工作面搬家，导致产能增长有限，另一方面，山西省
人民政府办公厅近日印发的《2024年山西省煤炭稳产稳供工作方案》提到，在
确保安全生产前提下，2024年全省煤炭产量稳定在13亿吨左右，1-2月，山西
原煤产量1.77亿吨，同比减少18%，故后市山西地区产量有增长可能，关注政
策落地情况 523家样本矿山炼焦原煤日均产量

523家样本矿山开工率

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端-焦煤生产

• 上周钢联统计110家样本洗煤厂开工率66.93%，环比下降1.24个百分点，同比下降10.24个百分点，日均产量56.27万吨，
周环减少1.21万吨，同比减少7.24万吨，从季节性数据看，当前洗煤厂开工率及日均产量均处于同期偏低水平，不过随
着市场氛围好转，观望情绪有所缓解，上周后半段部分洗煤厂已进场拿货

110家洗煤厂周度开工率 110家洗煤厂精煤日均产量

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端—焦煤进口

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

焦煤月度进口量

• 截至2月底，国内焦煤累计进口量1788.96万吨，同比增长36.52%，其中蒙煤进口量859.61万吨，同比增长33.13%，2月当月进

口量786.98万吨，环比回落215万吨，主要原因是受春节假期错位影响，同比增长95.61万吨

• 上周港口市场有所回暖，随着盘面的上涨，市场悲观情绪有所缓解，多个煤种报价上涨

• 蒙煤市场整体偏弱运行，市场询盘较为冷清，成交有限，至周五情绪有所好转，下游采购意愿有所增强，成交情况有待观
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焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

• 上周焦炭第八轮提降落地，准一湿熄焦炭采购下调100元/吨，干熄焦炭下调110元/吨，八轮提降后焦炭累计降幅800-880元/

吨。虽焦煤现货价格仍在走弱，但焦炭连续提降落地后焦企亏损幅度再次扩大，钢联调研上周全国30家独立焦化厂平均吨焦

盈利-126元/吨，亏损环比扩大17元/吨

• 上周独立焦企产能利用率63.87%，环比下降0.76个百分点，日均产量58.88万吨，环比减少0.42万吨，因装置持续亏损，焦企多

保持限产30%-45%状态，生产积极性较低；钢厂焦化厂产能利用率86.33%，日均产量46.43万吨，环比持平，整体仍处于历史

同期偏低水平
吨焦平均利润
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焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

247家钢厂样本焦化厂产能利用率

独立焦企焦炭日均产量独立焦企产能利用率
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焦煤库存

资料来源：钢联数据，长安期货

230家焦企炼焦煤库存

炼焦煤进口港口库存110家样本洗煤厂精煤库存• 上周110家样本洗煤厂焦煤

库存227.64万吨，环比大涨

36.93万吨，港口炼焦煤库存

203.82万吨，环比下降9.13万

吨，230家焦企炼焦煤库存

622.92万吨，环比减少20.49

万吨，247家钢厂焦化厂焦

煤库存707.06万吨，环比减

少26.28万吨。

• 从数据上看，上游洗煤厂库

存上行，下游焦企及钢厂仍

处同期低位，若说明下游需

求依旧较弱，对原料以按需

采购为主，而一旦需求回升，

随着焦企补库的启动，双焦

回升空间也更大
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焦炭需求

资料来源：钢联数据，长安期货

全国焦炭消费量 247家钢铁企业高炉产能利用率
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• 上周全国焦炭消费量101.14万

吨，环比涨0.53万吨，远低于

去年同期的111万吨，247家钢

厂高炉产能利用率84.05%，环

比上涨0.44个百分点，钢厂日

均铁水产量224.75万吨，环比

上涨1.17万吨

• 铁水产量连续两周上涨，虽

仍处同期低位，但需求边际

改善情况刺激市场情绪，另

一方面，随着焦炭八轮提降

落地，钢厂亏损有所好转，

全国247家钢厂盈利率回升至

38.1%，或带动钢厂复工情绪

247家钢铁企业日均铁水产量
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• 上周五大材周消费量为964.21万吨，环比涨1万吨或0.1%，基本持平，其中螺纹钢消费量环比涨3.86%，热轧卷板消费量降0.86%，

中厚板消费量降5.1%，线材消费量涨0.35%

• 上周钢材总库存下降108万吨至2133.18万吨，其中钢厂去库46.11万吨，社库去库61.9万吨，螺纹钢总库存下降76.64万吨，降幅

最大，除中厚板外，热卷、冷卷、线材均有不同程度去库，上周建筑钢材成交情况所有好转，多个地区建筑钢材价格上涨，下

游需求较节前明显恢复，市场询价积极，成交增加

焦炭需求

资料来源：钢联数据，长安期货

钢材周度消费量 钢材总库存
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焦炭库存

资料来源：钢联数据，长安期货

247家钢厂焦炭库存

焦炭港口库存230家焦企焦炭库存
• 上周230家焦企焦炭库存57.71

万吨，环比降5.66万吨，处同

期低位水平，港口焦炭库存

207.31万吨，环比降17.93万吨，

247家钢厂焦炭库存598.82万

吨，环比涨1.48万吨，库存可

用天数11.76万吨，环比降0.22

天

• 从数据上看，焦企与钢企库

存水平均不高，钢企焦炭库

存可用天数处历史同期低位，

下游同样等待需求回暖进一

步数据确认，若终端启动，

后市原料补库需求将推动焦

炭价格进一步上行
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结论与展望—焦煤

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

• 供给端，目前产区煤矿产能仍未完全释放，上周钢联调研523家矿山开工率85.21%，环比微增0.37

个百分点，仍低于过去两年同期水平，钢联110家样本洗煤厂开工率环比有所回落，不过随着市

场氛围好转，观望情绪有所缓解，上周后半段部分洗煤厂已进场拿货

• 需求端，焦炭第八轮降价全面落地，焦企利润再次受到挤压，目前仍保持限产，其对于焦煤需求

也相对有限，此前焦企焦煤库存不断回落，但采购以刚需为主，随着市场情绪的好转，后市焦企

有原料补库需求；铁水产量延续回升态势，成材表现回暖，随着钢材价格的上涨，钢厂利润有所

改善，同时对原料需求增加

• 整体来看，焦煤供给端暂无放量，成材成交好转，铁水产量虽仍处同期低位，但有继续上行可能，

需求端存改善预期，市场看空情绪走弱，加之需求启动后有原料补库逻辑，焦煤仍以偏多思路对

待



结论与展望—焦炭

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

• 供给端，上周焦炭第八轮提降落地后，焦企亏损有所扩大，焦企仍多保持限产状态，生产积极性

一般

• 需求方面，铁水产量延续回升态势，成材表现回暖，随着钢材价格的上涨及焦炭连续提降，钢厂

利润有所好转，钢厂复产可能性增大，后市有原料补库预期，而在此前持续亏损情况下，焦企有

对焦炭提涨的可能

• 整体来看，焦企亏损情况下开工意愿一般，供给端并无压力，主要行情仍是需求主导，节后成材

价格及成交稍有改善，成材价格上行，基于补库逻辑焦炭仍有上行动能。
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