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行情回顾

• 上周双焦期货盘面低开后小幅反弹，焦炭走势强于焦煤，周三至周五连续收阳，主力J2409合约周线收涨79元/吨或3.51%，收复

节前跌幅，焦煤主力JM2409合约周线收涨21元/吨或1.28%

• 焦煤现货市场偏弱运行，焦煤现货价格指数多数下跌，产地焦煤竞拍价格下降，前期坚挺煤价多数回调，下游观望为主，整体

成交氛围一般；港口现货偏弱运行，河北港俄罗斯K4主焦煤周环比跌30元/吨，贸易商观望情绪浓厚，下游原料采购多维持刚

需；蒙煤价格涨跌互现，在周初盘面的下跌的影响下，口岸观望情绪上行，采购较谨慎

• 焦炭现货市场同样偏弱运行，上周部分钢厂开始对焦炭价格进行提降，降幅50-55元/吨，12日执行，部分已执行，另有部分焦

企明确发函抵制降价，要求15日0时开始执行，焦钢之间仍有博弈

资料来源：文华财经，钢联数据，长安期货

焦煤加权合约走势-日线 焦炭主力合约走势-日线
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

国内市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

1/3焦煤 元/吨 1664 -3 -6 国内汇总均价（日）

肥煤 元/吨 1866 -18 -25 国内汇总均价（日）

瘦煤 元/吨 1644 -33 -28 国内汇总均价（日）

气煤 元/吨 1330 -14 -28 国内汇总均价（日）

主焦煤 元/吨 1850 -150 -200 国内汇总均价（日）

港口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯产主焦煤京唐港现货价 元/吨 1600 -30 -80 A10.5，V22，S0.35，G95，Y25，MT10.5

俄罗斯产气肥煤京唐港现货价 元/吨 1380 0 -20 A9，V37，S0.65，G90，Y18，MT10.5
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

进口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯进口瘦焦煤CFR价 美元/吨 166.5 2 6.5 A11，V19，S0.25，G75，Y9，MT10.5

美国产瘦煤CFR价 美元/吨 215 0 5 A6，V19，S0.7，G80，Y9，MT8，CSR48

美国产主焦煤CFR价 美元/吨 252 -4 0 A10，V20，S0.7，G88，Y13，MT10，CSR73

加拿大产主焦煤CFR价 美元/吨 253 -3 1 A10，V23.5，S0.6，G80，MT9，CSR71

俄罗斯进口主焦煤京唐港CFR价 美元/吨 149 -7 -10.5 A11，V36，S0.2，G100，Y28，MT11

自提价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

蒙古产蒙5#原煤自提价：甘其毛都 元/吨 1290 -50 -70 A18，V28，S0.9，G85，MT4，回收率75

蒙古产1/3焦煤自提价：满都拉（日） 元/吨 850 -10 -30 A14，V41，S0.3，G85，MT3，回收率70

焦煤自提价：沙河驿镇 元/吨 1780 -20 -60 A11，V27，S0.65，G85，MT10

蒙古产焦煤运费 元/吨 90 5 35 查干哈达堆场→甘其毛都口岸
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焦炭现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

吕梁准一级汇总（日） 元/吨 1750 -50 -150 冶金焦：准一级（湿熄）

平顶山准一级汇总（日） 元/吨 2170 0 100 冶金焦：准一级（湿熄）

唐山准一级汇总（日） 元/吨 1910 -50 -150 冶金焦：准一级（湿熄）

青岛港准一级出库（日） 元/吨 1980 10 30 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

日照港准一级出库（日） 元/吨 1980 10 30 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

青岛港一级出库（日） 元/吨 2080 10 30 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65

日照港一级出库（日） 元/吨 2080 10 30 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65
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供给端-焦煤生产

•  上周钢联统计上周523家样本矿山开工率为88.57%，环比增0.83
个百分点，同比减少9.88个百分点，原煤日均产量199.60万吨，
环比增1.87万吨，同比减22.42万吨，精煤日均产量75.94万吨，
环比增0.71万吨，同比减8.62万吨

• 样本矿山开工率环比微增，但季节性数据看落后于往年同期，
山西已完成全年减产目标，市场对于后期增产有一定预期，但
六月为安全生产月，受安监、检修等因素影响，预计焦煤供应
增量有限

523家样本矿山炼焦原煤日均产量

523家样本矿山开工率

资料来源：钢联数据，长安期货

523家样本矿山炼焦精煤日均产量
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供给端-焦煤生产

• 洗煤厂开工率稳中有落，上周钢联110家样本洗煤厂开工率68.95%，环比降0.6个百分点，同比降2.78个百分点；洗煤厂

日均精煤产量58.78万吨，环比减0.35万吨，同比减少2.83万吨，从季节性数据看，当前洗煤厂开工率及日均产量均处于

同期偏低水平

110家洗煤厂周度开工率 110家洗煤厂精煤日均产量

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端—焦煤进口

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

焦煤月度进口量

• 截至4月底，国内焦煤累计进口量3784万吨，同比增长23.12%，其中蒙煤进口量1910万吨，同比增长24.49%，3月当月进口量

544万吨，环比增加37.51万吨

• 上周港口市场弱势运行，市场询货量偏低，贸易商观望情绪较浓，部分报价下移

• 蒙煤市场偏弱运行，下游观望情绪较重，采购拿货意愿不足，同时甘其毛都口岸监管区库存仍在高位，各贸易企业出货压

力增大



忠诚    敬畏    创新    卓越

焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

• 上周部分钢厂开始对焦炭价格进行提降，部分焦企明确发函抵制降价，焦钢仍有博弈。随着焦炭现货价格的下跌，焦企利

润收缩，上周钢联调研全国30家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利6元/吨；山西准一级焦平均盈利11元/吨，山

东准一级焦平均盈利45元/吨，内蒙二级焦平均盈利-44元/吨，河北准一级焦平均盈利78元/吨

• 独立焦企产能利用率产能利用率为72.84% ，环比增 0.13个百分点，焦炭日均产量67.07 万吨，环比增 0.12万吨，仍处同期低

位；247家钢厂焦化厂产能利用率87.54%，焦炭日均产量47.08万吨，环比持平

吨焦平均利润
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焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

247家钢厂样本焦化厂焦炭日均产量247家钢厂样本焦化厂产能利用率

独立焦企焦炭日均产量独立焦企产能利用率
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焦煤库存

资料来源：钢联数据，长安期货

230家焦企炼焦煤库存

炼焦煤进口港口库存110家样本洗煤厂精煤库存
• 上周110家样本洗煤厂精煤

库存178.74万吨，环比减5.03

万吨，港口炼焦煤库存234.5

万吨，环比降11万吨，230家

焦企炼焦煤库存746.73万吨，

环比降20.92万吨，247家钢

厂焦化厂焦煤库存756.38万

吨，环比增5.59万吨

• 目前下游以消耗库存为主，

采购较为谨慎，但是从库存

数据来看，不论是焦企库存，

还是钢厂库存均处同期低位，

故若铁水高位运行态势，下

游后续需求仍有支撑

247家钢厂焦化厂炼焦煤库存



焦炭需求

资料来源：钢联数据，长安期货

全国焦炭消费量 247家钢铁企业高炉产能利用率
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• 上周全国焦炭消费量107.69

万吨，环比增1.6万吨，低

于去年同期的109万吨，247

家钢厂高炉产能利用率

89.53%，环比涨1.39个百分

点，钢厂日均铁水产量

239.31万吨，环比大增3.56

万吨，对市场情绪提振明

显

• 247家钢厂盈利率基本持稳，

环比稍有回落，目前钢厂

让利意愿较低，仍有对焦

炭提降可能

247家钢铁企业日均铁水产量 247家钢铁企业盈利率



• 上周五大材周消费量为888.47万吨，环比降3.59万吨或0.4%，其中螺纹钢消费量环比降1.74%，热轧卷板消费量降0.38%，线

材消费量降4.53%，中厚板消费量增2.57%，冷轧卷板消费量增1.88%

• 上周钢材总库存继续累库8.74万吨至1766.8万吨，厂库累库12.46万吨，其中螺纹钢累库5.29万吨，线材累库7.48万吨，终端

消费则依旧疲软

焦炭需求

资料来源：隆众资讯，长安期货

钢材周度消费量 钢材总库存
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焦炭库存

资料来源：钢联数据，长安期货

247家钢厂焦炭库存

230家焦企焦炭库存

• 上周230家焦企焦炭库存35.35

万吨，环比去库0.96万吨，库

存水平再次远低于往年同期，

港口焦炭库存205.22万吨，环

比降1.04万吨，247家钢厂焦

炭库存556.51万吨，环比降

4.08万吨

• 从数据上看，焦企与钢企库

存水平均不高，钢企焦炭库

存可用天数处历史同期低位，

钢厂采取低库存策略，间接

对焦炭形成支撑

焦炭港口库存

247家钢厂焦炭可用天数
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结论与展望

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

• 供给端，产区煤矿基本生产稳定，季节性数据看落后于往年同期，受安监、检修等因素影响，产区煤矿产能

仍未完全释放，山西已完成全年减产目标，市场对于后期增产有一定预期，但六月为安全生产月，受安监、

检修等因素影响，预计焦煤供应增量有限。独立焦企利润收缩，生产积极性有回落预期

• 需求端，钢厂开工率有所提升，钢厂铁水产量回升至239.31万吨，钢厂亏损有所扩大，有从上游攫取利润意愿，

焦企抵触情绪则较强，焦钢仍有博弈。成材表现欠佳，五大品种钢材累库，表观消费量继续回落，需求持续

疲软，利空市场心态

• 库存方面，下游以消耗库存为主，采购较为谨慎，但是从库存数据来看，不论是焦企焦煤库存，还是钢厂焦

炭库存均处同期低位，故若铁水延续高位，双焦需求仍有支撑

• 整体来看，受安监等因素影响，煤矿增产幅度有限，焦企利润缩水，生产意愿也相对一般，供给端相对压力

补单，上周钢厂铁水产量大幅上行，对市场心态形成提振，但终端消费不佳，五大材继续累库，依旧对盘面

形成拖累，供需双弱，建议观望或短差操作为主。仅供参考。
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