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行情回顾

• 上周焦煤期货低开高走，周后段盘面连续上行，收复周内跌幅，主力2409合约周线收涨14元/吨或0.9%，焦炭期货震荡偏弱，

表现弱于焦煤，主力2409合约周线收跌9.5元/吨或0.42%，周五夜盘双焦双双大幅反弹

• 现货市场价格大体持稳，成交表现一般，线上竞拍流拍率有所上行，坑口煤价持稳，优质煤种价格相对坚挺，港口市场价格

波动不大，下游刚需采购，市场情绪偏谨慎；蒙煤价格偏弱运行，蒙5#精煤报价1550元/吨，环比持平，市场询盘冷清，实

际成交一般。焦炭现货价格小幅波动，市场氛围一般

资料来源：文华财经，钢联数据，长安期货

焦煤加权合约走势-日线 焦炭主力合约走势-日线
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

国内市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

1/3焦煤 元/吨 1654 -6 -13 国内汇总均价（日）

肥煤 元/吨 1853 0 -17 国内汇总均价（日）

瘦煤 元/吨 1617 -5 -60 国内汇总均价（日）

气煤 元/吨 1324 0 -14 国内汇总均价（日）

主焦煤 元/吨 1750 0 -100 国内汇总均价（日）

港口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯产主焦煤京唐港现货价 元/吨 1550 -10 -50 A10.5，V22，S0.35，G95，Y25，MT10.5

俄罗斯产气肥煤京唐港现货价 元/吨 1440 0 60 A9，V37，S0.65，G90，Y18，MT10.5
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

进口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯进口瘦焦煤CFR价 美元/吨 173.5 0.5 9 A11，V19，S0.25，G75，Y9，MT10.5

美国产瘦煤CFR价 美元/吨 229 -1 14 A6，V19，S0.7，G80，Y9，MT8，CSR48

美国产主焦煤CFR价 美元/吨 245 -1 -11 A10，V20，S0.7，G88，Y13，MT10，CSR73

加拿大产主焦煤CFR价 美元/吨 242 -1 -14 A10，V23.5，S0.6，G80，MT9，CSR71

俄罗斯进口主焦煤京唐港CFR价 美元/吨 153.5 4.5 6 A11，V36，S0.2，G100，Y28，MT11

自提价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

蒙古产蒙5#原煤自提价：甘其毛都 元/吨 1320 -5 -20 A18，V28，S0.9，G85，MT4，回收率75

蒙古产1/3焦煤自提价：满都拉（日） 元/吨 840 0 -10 A14，V41，S0.3，G85，MT3，回收率70

焦煤自提价：沙河驿镇 元/吨 1730 -40 -50 A11，V27，S0.65，G85，MT10

蒙古产焦煤运费 元/吨 110 0 20 查干哈达堆场→甘其毛都口岸
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焦炭现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

吕梁准一级汇总（日） 元/吨 1800 0 50 冶金焦：准一级（湿熄）

平顶山准一级汇总（日） 元/吨 2070 0 -100 冶金焦：准一级（湿熄）

唐山准一级汇总（日） 元/吨 1960 0 50 冶金焦：准一级（湿熄）

青岛港准一级出库（日） 元/吨 1990 -40 60 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

日照港准一级出库（日） 元/吨 1990 -40 60 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

青岛港一级出库（日） 元/吨 2090 -40 60 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65

日照港一级出库（日） 元/吨 2090 -40 60 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65
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供给端-焦煤生产

• 钢联统计上周523家样本矿山开工率为90.23%，环比增0.2个百
分点，同比减少7.25个百分点，原煤日均产量203.3万吨，环比
增0.45万吨，同比减16.51万吨，精煤日均产量77.89万吨，环比
增1.29万吨，同比减6.95万吨

• 进入七月后部分前期停产煤矿恢复，焦煤供给有所增加，不过
安监常态化，加之本周重要会议召开，增量相对有限，季节性
数据看落后于往年同期

523家样本矿山炼焦原煤日均产量

523家样本矿山开工率

资料来源：钢联数据，长安期货

523家样本矿山炼焦精煤日均产量
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供给端-焦煤生产

• 洗煤厂开工率稳中有落，上周钢联110家样本洗煤厂开工率69.48%，环比降0.35个百分点，同比降6.99个百分点；洗煤厂

日均精煤产量58.87万吨，环比减0.33万吨，同比减少4.63万吨，从季节性数据看，当前洗煤厂开工率及日均产量均处于

同期偏低水平，中游洗煤厂投机情绪较低，多持观望态度

110家洗煤厂周度开工率 110家洗煤厂精煤日均产量

资料来源：钢联数据，长安期货
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供给端—焦煤进口

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

焦煤月度进口量

• 截至5月底，国内焦煤累计进口量4751万吨，同比增加1007万吨，增幅26.89%，增幅较4月进一步扩大，其中蒙煤进口量2405万吨，

同比增长30.47%，占总进口量的50.62%，5月当月进口量495万吨，环比降49万吨，主要原因是劳动节期间通关天数减少，近期来看，

受那达慕大会影响，7月11日至7月15日蒙古三大口岸放假闭关，预计本周将恢复。价格方面，三季度蒙煤长协坑口基准价格出炉，

较二季度下降15.77美元/吨至93.43美元/吨，其中部分长协企业优惠价定在81美金-85美金之间，对盘面压制较明显

• 另有路透社消息，印度将从7月晚些时候开始试行从蒙古进口炼焦煤，以减少对澳大利亚的过度依赖，目前印度从蒙古进口煤炭主

要通过中国港口运往印度，印度钢铁企业已要求政府介入，帮助制定路线，以确保来自蒙古的炼焦煤的定期供应，短期来看影响有

限，中长期看若蒙煤至印度通道打开，国内进口煤格局或将重塑
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焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

• 上周钢联调研全国30家独立焦化厂吨焦盈利情况，全国平均吨焦盈利35元/吨，山西准一级焦平均盈利42元/吨，山东准一级

焦平均盈利97元/吨，内蒙二级焦平均盈利-8元/吨，河北准一级焦平均盈利93元/吨

• 装置生产仍在盈亏平衡线以上，焦企生产积极性尚可，部分满负荷生产，上周独立焦企产能利用率产能利用率为74.34% ，

环比增 0.31个百分点，焦炭日均产量68.93 万吨，环比增 0.76万吨，接近往年同期水平；247家钢厂焦化厂产能利用率87.67%，

焦炭日均产量47.15万吨，环比波动较小

吨焦平均利润
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焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

247家钢厂样本焦化厂焦炭日均产量247家钢厂样本焦化厂产能利用率

独立焦企焦炭日均产量独立焦企产能利用率
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焦煤库存

资料来源：钢联数据，长安期货

230家焦企炼焦煤库存

炼焦煤进口港口库存110家样本洗煤厂精煤库存
• 上周110家样本洗煤厂精煤

库存162.29万吨，环比减

16.47万吨，港口炼焦煤库存

267.5万吨，环比增2万吨，

230家焦企炼焦煤库存759.72

万吨，环比增12.12万吨，

247家钢厂焦化厂焦煤库存

743.97万吨，环比增0.13万吨

• 下游维持低库存策略，刚需

采购为主，中游洗煤厂库存

相对较高，港口亦缓慢累库，

压制了部分洗煤厂和贸易商

投机情绪

247家钢厂焦化厂炼焦煤库存



焦炭需求

资料来源：钢联数据，长安期货

全国焦炭消费量 247家钢铁企业高炉产能利用率
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• 上周全国焦炭消费量107.23万

吨，环比小幅减少0.46万吨，

同比减少2万吨，247家钢厂

高炉产能利用率88.7%，环比

降0.38个百分点，钢厂日均

铁水产量238.29万吨，环比降

1.08万吨，根据钢联统计情

况，七月钢厂产能损失量略

大于恢复量，铁水产量或阶

段性见顶

• 247家钢厂盈利率大幅下降

7.79个百分点，钢厂盈利不

佳，焦炭二轮提涨声音式微

247家钢铁企业日均铁水产量 247家钢铁企业盈利率



• 上周五大材周消费量为896.19万吨，环比增4.35万吨或0.49%，其中螺纹钢消费量环比增0.21%，热轧卷板消费量增3.48%，

线材消费量降2.47%，中厚板消费量降2.45%，冷轧卷板消费量增2.3%，钢材表需增加，主要为南方降水结束后的需求恢复，

持续性仍待检验，不宜过分看多

• 上周钢材总库存去库7.18万吨至1772.81万吨，厂库去库4.34万吨，其中螺纹钢去库6.77万吨，一方面产量有所减少，另一方

面终端拿货情况有所好转，需求边际改善，但淡季整体需求走弱仍有压制

焦炭需求

资料来源：隆众资讯，长安期货

钢材周度消费量 钢材总库存
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焦炭库存

资料来源：钢联数据，长安期货

247家钢厂焦炭库存

230家焦企焦炭库存

• 上周230家焦企焦炭库存35.49

万吨，环比持平，库存水平

继续远低于往年同期，港口

焦炭库存200.28万吨，环比降

7.99万吨，247家钢厂焦炭库

存538.51万吨，环比降14.32万

吨

• 从数据上看，焦企与钢企库

存水平均不高，钢企焦炭库

存可用天数处历史同期低位，

钢厂采取低库存策略，间接

对焦炭形成支撑

焦炭港口库存

247家钢厂焦炭可用天数
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结论与展望

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

• 供给端，产区煤矿基本生产稳定，产量缓慢增长中，安监因素对煤矿生产仍有制约，季节性数据

看落后于往年同期，预计本周后将逐步转向宽松，蒙煤进口增量明显，部分补充国内产量缺口，

且三季度长协价下调，对国内焦煤价格形成压制。独立焦企处盈亏平衡线以上，生产积极性尚可，

焦炭产量为年内最高

• 需求端，钢厂高炉产能利用率略有回落，钢厂铁水产量降1.08万吨，阶段性见顶，钢厂盈利性下滑，

焦钢仍有博弈。成材表需回升，但主要为南方降水结束后的阶段性补库，持续性仍需观察，消费

淡季弱需求仍有压制

• 库存方面，下游仍维持低库存策略，故原料库存虽均处低位，但仍以刚需采购为主，补库积极性

不足

• 整体来看，步入消费淡季，终端消费仍相对不佳，铁水产量继续回落，市场观望情绪较浓，双焦

持续上涨动力不足，不过当前铁水产量仍有一定刚性需求支撑，且会议期间仍有政策预期带动成

材上行可能，建议双焦观望或短线思路对待。仅供参考。
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