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行情回顾

• 上周双焦盘面回落，周四焦煤主力合约跌停，焦炭主力合约跌超7%，上周国新办举行新闻发布会，住建部介绍促进房地产市

场平稳健康发展有关情况，增量政策有限，不及市场预期，市场情绪明显回落

• 焦煤现货市场价格开始回落，产地炼焦煤竞拍成交价有所下跌，港口市场情绪回落，俄煤各煤种价格出现不同程度下跌；蒙

煤整体偏弱，监管区库存有所回落，但盘面下跌，市场情绪不佳，蒙5原煤、精煤均有所下降

• 焦炭现货价格相对偏强，上周第六轮提涨落地，累计涨幅300-350元/吨，不过第六轮提涨已有阻力，落地较慢

资料来源：文华财经，钢联数据，长安期货

焦煤加权合约走势-日线 焦炭主力合约走势-日线
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

国内市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

1/3焦煤 元/吨 1509 -25 -15 国内汇总均价（日）

肥煤 元/吨 1618 -111 -13 国内汇总均价（日）

瘦煤 元/吨 1477 -12 110 国内汇总均价（日）

气煤 元/吨 1200 -64 14 国内汇总均价（日）

主焦煤 元/吨 1600 1600 200 国内汇总均价（日）

港口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯产主焦煤京唐港现货价 元/吨 1330 -100 40 A10.5，V22，S0.35，G95，Y25，MT10.5

俄罗斯产气肥煤京唐港现货价 元/吨 1340 -50 60 A9，V37，S0.65，G90，Y18，MT10.5
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

进口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯进口瘦焦煤CFR价 美元/吨 157.5 0 4.5 A11，V19，S0.25，G75，Y9，MT10.5

美国产瘦煤CFR价 美元/吨 206 -1 9 A6，V19，S0.7，G80，Y9，MT8，CSR48

美国产主焦煤CFR价 美元/吨 216 -1 15 A10，V20，S0.7，G88，Y13，MT10，CSR73

加拿大产主焦煤CFR价 美元/吨 216 -1 16 A10，V23.5，S0.6，G80，MT9，CSR71

俄罗斯进口主焦煤京唐港CFR价 美元/吨 157.5 -5 22 A11，V36，S0.2，G100，Y28，MT11

自提价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

蒙古产蒙5#原煤自提价：甘其毛都 元/吨 1190 -60 55 A18，V28，S0.9，G85，MT4，回收率75

蒙古产蒙5#精煤自提价：乌不浪口金泉
工业园区

元/吨 1500 -20 75 A11，V28，S0.7，G80，MT8，CSR60%

蒙古产1/3焦煤自提价：满都拉（日） 元/吨 800 0 -10 A14，V41，S0.3，G85，MT3，回收率70

蒙古产焦煤运费 元/吨 100 5 15 查干哈达堆场→甘其毛都口岸
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焦炭现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

吕梁准一级汇总（日） 元/吨 1700 50 300 冶金焦：准一级（湿熄）

平顶山准一级汇总（日） 元/吨 1770 0 50 冶金焦：准一级（湿熄）

唐山准一级汇总（日） 元/吨 1860 50 300 冶金焦：准一级（湿熄）

青岛港准一级出库（日） 元/吨 1830 -40 160 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

日照港准一级出库（日） 元/吨 1830 -40 160 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

青岛港一级出库（日） 元/吨 1930 -40 160 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65

日照港一级出库（日） 元/吨 1930 -40 160 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65
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供给端-焦煤生产

• 钢联统计10月18日当周523家样本矿山开工率为87.22%，环比增

0.23个百分点，同比降7.39个百分点，原煤日均产量196.55万吨，

环比增0.51万吨，同比减16.65万吨，精煤日均产量77.33万吨，

环比增0.74万吨，同比增1.05万吨

• 9月下旬以来由于假期等因素，停产煤矿略有增多，随着假期

的结束，此前检修煤矿陆续恢复，生产端暂无掣肘，焦煤供应

逐步恢复
523家样本矿山炼焦原煤日均产量

523家样本矿山开工率

资料来源：钢联数据，长安期货

523家样本矿山炼焦精煤日均产量



忠诚    敬畏    创新    卓越

供给端-焦煤生产

• 洗煤厂开工率稳中有落，钢联110家样本洗煤厂最新开工率69.53%，环比涨1.06个百分点，同比降3.48个百分点；洗煤厂

日均精煤产量58.42万吨，环比增0.05万吨，同比减少3.72万吨，横向来看，今年洗煤厂厂开工率与精煤日均产量波动不

大，纵向来看，目前洗煤厂开工率及日均产量均处于同期偏低水平，洗煤厂及贸易商等中间环节入市较谨慎，开工意

愿普遍不高

110家洗煤厂周度开工率 110家洗煤厂精煤日均产量

资料来源：钢联数据，长安期货



• 9月当月国内炼焦煤进口量1036万吨，环比降33.96万吨，连续两个月下降，1-9月国内焦煤累计进口量8929万吨，同比增加

1658万吨，增幅22.8%，其中蒙煤进口量4341万吨，同比增长15.2%，占总进口量的48.6%

• 蒙煤此前因监管区库存高位，通关车辆有所减少，国庆期间库存略有下降，库存压力稍有缓解，节后通关恢复后蒙煤通关

量有所增长，上周三大口岸整体日均通关1945车，环比上涨21.64%，不过随着盘面下行，市场氛围偏谨慎，下游按需采购
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供给端—焦煤进口

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

焦煤月度进口量
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焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

吨焦平均利润

• 9月随着成材价格的上涨，钢厂亏损情况逐步改善，焦企顺势对焦炭提出涨价，目前已提涨六轮，累计涨幅300-330元

/吨，焦企亏损情况有所改观，钢联调研全国30家独立焦化厂吨焦平均利润从9月中旬的-120元/吨回升至51元/吨，随

着盈利的增加，独立焦企开工意愿上行，从年内数据看，当前焦企利润水平已处年内相对高位，且随着成材价格下

跌，钢厂对与焦炭提涨的接受程度下降，本次提涨接近尾声

独立焦企利润与产能利用率
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焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

独立焦企产能利用率

• 10月18日当周，独立焦企产能

利用率产能利用率为74.24% ，

环比增0.72个百分点，连续第

四周上涨，为年内高位，焦

炭日均产量67.13万吨，环比

增0.66万吨，同比降2万吨

• 247家钢厂焦化厂产能利用率

86.50%，环比涨0.72个百分点，

焦炭日均产量46.85万吨，环

比增0.39万吨

独立焦企焦炭日均产量

247家钢厂样本焦化厂产能利用率 247家钢厂样本焦化厂焦炭日均产量
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焦煤库存

资料来源：钢联数据，长安期货

230家焦企炼焦煤库存

炼焦煤进口港口库存110家样本洗煤厂精煤库存
• 截至10月18日，钢联110家样

本洗煤厂精煤库存173.19万吨，

环比降12.5万吨，连续两周去

库；港口炼焦煤库存410.56万

吨，环比增3万吨；230家焦

企炼焦煤库存797.39万吨，环

增24.89万吨；247家钢厂焦化

厂焦煤库存735.66万吨，环比

增1.03万吨

• 从数据来看，下游焦煤库存

虽有提升，但整体依旧处同

期低位，刚需采购为主，中

游洗煤厂及港口贸易库存相

对较高，一定程度上继续压

制洗煤厂和贸易商入场情绪

247家钢厂焦化厂炼焦煤库存



焦炭需求

资料来源：钢联数据，长安期货

全国焦炭消费量 247家钢铁企业高炉产能利用率
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• 9月下旬以来焦炭消费量持续回

升，10月18日当周全国焦炭消

费量105.46万吨，环比增加0.57

万吨，连续五周上涨，同比减

少3.64万吨，247家钢厂高炉产

能利用率87.99%，环比增0.48个

百分点，钢厂日均铁水产量

234.36万吨，环比增1.28万吨，

较低点增13.47万吨，247家钢厂

盈利率74.46%，较前一周继续

回升3.03个百分点，钢厂亏损多

数已改善，开工率较高，随着

旺季步入尾声，需求有走弱趋

势，铁水逐渐见顶

247家钢铁企业日均铁水产量 247家钢铁企业盈利率



• 10月18日当周五大材周产量

873.42万吨，环比增加9.6万吨，

连续第五周增长

• 五大材总库存则继续回落，其

中钢厂库存相对持稳，较前一

周略增1.09万吨，社会库存继

续去库38.64万吨，总库存下降

37.55万吨

• 五大材表观消费量为910.97万吨，

环比增加18.14万吨，处年内相

对高位，螺纹钢、线材消费表

现较好，社会库存有明显下降，

说明终端仍有一定采购需求，

但涨幅收窄仍需重视

焦炭需求

钢材周度产量 钢材周度表观消费量

忠诚    敬畏    创新    卓越

资料来源：钢联数据，长安期货

钢材厂内库存 钢材社会库存
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焦炭库存

资料来源：钢联数据，长安期货

247家钢厂焦炭库存

230家焦企焦炭库存
• 截至10月18日当周，230家焦

企焦炭库存38.11万吨，环比

增0.65万吨，库存水平继续低

于往年同期，港口焦炭库存

180.23万吨，环比降3.93万吨，

247家钢厂焦炭库存562.99万

吨，环比增2.49万吨，库存可

用天数10.78天，环比持平

• 从数据上看，焦企与钢企库

存水平仍处相对低位，钢企

焦炭库存可用天数处历史同

期低位，钢厂采取低库存策

略，钢厂提负后采购原料将

加大焦炭波动弹性

焦炭港口库存

247家钢厂焦炭可用天数
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宏观政策

资料来源：WIND，长安期货

• 9月24日，央行、金融监管总局、证监会主要负责人介绍了金融支持经济高质量发展有关情况—央行宣布下调金融机构存款准备金率0.5个

百分点，释放长期流动性约1万亿元；央行决定下调政策利率，7天期逆回购操作利率下调0.2个百分点至1.5%；央行引导商业银行降低存量

房贷利率，预计平均降幅约0.5个百分点，并统一首套房和二套房的房贷最低首付比例至15%；创设证券、基金、保险公司互换便利，支持

通过资产质押从中央银行获取流动性，首期操作规模5000亿元；创设股票回购、增持专项再贷款，引导银行向上市公司和主要股东提供贷

款，支持回购和增持股票，首期额度3000亿元；中央金融办、中国证监会联合印发《关于推动中长期资金入市的指导意见》

• 9月26日，中共中央政治局召开会议，分析研究当前经济形势，部署下一步经济工作。会议强调，要加大财政货币政策逆周期调节力度。

要发行使用好超长期特别国债和地方政府专项债，更好发挥政府投资带动作用。要降低存款准备金率，实施有力度的降息。要促进房地产

市场止跌回稳，对商品房建设要严控增量、优化存量、提高质量，加大“白名单”项目贷款投放力度。要回应群众关切，调整住房限购政

策，降低存量房贷利率，抓紧完善土地、财税、金融等政策。要努力提振资本市场，大力引导中长期资金入市，打通社保、保险、理财等

资金入市堵点。要支持上市公司并购重组，稳步推进公募基金改革，研究出台保护中小投资者的政策措施

• 9月29日，央行宣布完善商业性个人住房贷款利率定价机制，允许满足一定条件的存量房贷重新约定加点幅度，促进降低存量房贷利率。市

场利率定价自律机制同时发布倡议，各家商业银行原则上应在10月31日前对符合条件的存量房贷开展批量调整。对于加点幅度高于-30基点

的存量房贷利率，将统一调整到不低于-30个基点，且不低于所在城市目前执行的新发放房贷加点下限（如有），预计平均降幅0.5个百分

点左右。国有六大行随后宣布，拟10月12日发布具体操作细则，10月31日前实施批量调整。央行还宣布，商业性个人住房贷款不再区分首

套、二套住房，最低首付款比例统一为不低于15%。
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宏观政策

资料来源：WIND，长安期货

• 10月8日，国家发展改革委在国务院新闻办新闻发布会上介绍了“系统落实一揽子增量政策，扎实推动经济向上结构向优、发

展态势持续向好”的有关情况，针对当前经济运行中的新情况新问题，党中央、国务院科学决策、果断出手，在有效落实存量

政策的同时，围绕加大宏观政策逆周期调节、扩大国内有效需求、加大助企帮扶力度、推动房地产市场止跌回稳、提振资本市

场等五个方面，加力推出一揽子增量政策，推动经济持续回升向好

• 10月12日，财政部在新闻发布会上介绍了“加大财政政策逆周期调节力度、推动经济高质量发展”的有关情况，提出了一揽子

增量政策举措，包括加力支持地方化解政府债务风险、发行特别国债支持国有大型商业银行补充核心一级资本、运用专项债券

收购存量商品房用作保障性住房等

• 10月17日，住房城乡建设部在新闻发布会上介绍了促进房地产市场平稳健康发展的有关情况。提出了包括取消限购、限售、限

价等限制性措施，降低住房公积金贷款利率和住房贷款首付比例，以及增加“白名单”项目信贷规模等措施，以促进房地产市

场止跌回稳
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结论与展望

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

• 上周双焦偏弱运行，国新办举行新闻发布会，住建部介绍促进房地产市场平稳健康发展有关情况，增量政策有限，

本轮黑色系反弹主要驱动来自于宏观利好政策预期提振，随着利多的逐步消化，加之新增政策不及预期，市场情

绪消退，黑色系集体回调，目前来看政策更多针对证券市场，商品市场受到带动，期间黑色系与大盘联动性也有

所增强，但实际政策对商品利好有限，故宏观政策做多情绪消退后重回产业面定价压制商品价格

• 产业面来看，双焦供给端暂无明显限制，假期后安监限制有所放松，前期停产煤矿恢复生产，焦煤供应预计小幅

增加，进口仍维持高位，焦炭生产主要受制于焦企利润情况，此前焦炭六轮提涨使得焦企扭亏为盈，焦企生产意

愿上行，但是随着成材价格的回落，钢厂对焦炭价格的接受程度将有所下降，本次提涨接近尾声。需求端，盈利

率回升带动钢厂生产意愿，高炉炼铁产能利用率及日均铁水产量均连续增长，与此同时钢厂原料库存低位，带动

对原料采购需求，但成材盘面回落，钢厂调降现货报价，目前虽表需仍保持增长，但增幅已有所收窄，加之“金

九银十”旺季步入尾声，需求有转弱可能，一定程度将压制黑色系盘面走势，支撑则仍来自于宏观转好预期，9 

月官方制造业PMI 环比抬升，其中钢铁行业PMI为48.8%，大幅反弹13.1个百分点，虽仍处于荣枯线以下，但好转

速度超预期，制造业投资同比降幅也有所收窄，现实与预期博弈仍在继续，预计双焦跟随板块震荡运行。仅供参

考。
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