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摘要

资料来源：WIND，钢联数据，长安期货

• 8月反内卷行情走弱，焦煤期货价格冲高回落，同时带动焦炭价格走低，市场悲观情绪有所上行，基本面来看：
• 供给端，8月受超产检查、个别矿山事故影响停产整顿以及阅兵前安检形势严峻影响，焦煤产量下滑，预计本月上旬生产将

陆续恢复，但政策端及双节前安监扰动下，供应端增长有限，同时与往年同期相比，年内焦煤产量并未出现明显增长。进
口方面，年内焦煤进口量同比减少，蒙煤减量较多，主要原因是价格持续下跌导致的下游需求不振，若煤价继续下行，进
口量或再次受到抑制，故供应端给予的压力相对有限。

• 需求端，市场对于需求端的担忧依然存在，目前房地产市场低迷、基建投资增速放缓等因素仍无明显改善，且近期华北地
区限产抑制需求，但消费淡季即将结束，高温及降水天气逐渐减少，“金九银十”旺季到来，市场需求或有所好转。

• 库存方面，6月中下旬双焦价格反弹后，中下游对原料采取补库动作，近期煤价回落，下游采购积极性回落，煤矿库存压力
将逐步显现。

• 动力煤方面，随着气温的回落，“迎峰度夏”进入尾声，电厂库存相对安全，补库积极性不足，价格回落，其对于焦煤的
支撑也有所走弱。

• 整体来看，焦煤市场供给虽有增加预期，但受制安监等因素影响，预计增量有限，需求端短期面临焦企、钢厂限产风险，
下游采购积极性回落，将加大库存压力。焦炭方面，焦企利润修复，生产积极性提升，短期限产结束后预计产量将有所提
升，与此同时，提涨难度加大，而钢厂提降的可能性增加，价格受到的压制相对更为明显。9月主要驱动来自于旺季支撑，
随着气温回落，多雨天气结束，成材需求有好转预期，钢厂铁水产量或将维持高位，支撑对原料需求，同时美联储降息预
期也将对大宗商品形成提振，双焦价格或有反弹，故当前价位不建议追空。仅供参考。
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行情回顾

• 8 月焦煤期货二次冲高后再度回落。月初受山西、内蒙古等地煤矿超产检查及个别煤矿开始启动276工作日制度影响，市场对

供应收缩预期升温，同时，临近9月阅兵，安全监管加强，市场情绪高涨，推动盘面价格反弹，但后市未有进一步政策跟进，

下游对高价抵触情绪渐强，采购积极性下降，同时反内卷行情驱动走弱，市场恐高情绪增加，焦煤价格高位回落。

• 焦炭期货相对弱势，主要驱动来自于焦煤价格变化，自焦煤期货高位回落后，焦炭持续走低。现货相对坚挺，8月焦企提涨四

轮，落地三轮，累积提涨150-165元/吨，累计落地七轮，焦企利润改善明显，与此同时，钢厂盈利率持续回落，8月25日焦企

发起第八轮提涨，截至9月1日，钢厂仍未回应。

资料来源：文华财经，钢联数据，长安期货

焦煤加权合约走势-日线 焦炭主力合约走势-日线
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

国内市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

1/3焦煤 元/吨 1010 -136 -49 国内汇总均价（日）

肥煤 元/吨 1207 -57 -22 国内汇总均价（日）

瘦煤 元/吨 915 -271 -280 国内汇总均价（日）

气煤 元/吨 950 -18 48 国内汇总均价（日）

主焦煤 元/吨 1410 -43 -1 国内汇总均价（日）

港口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

俄罗斯产主焦煤京唐港现货价 元/吨 1300 0 0 A10.5，V22，S0.35，G95，Y25，MT10.5

俄罗斯产气肥煤京唐港现货价 元/吨 1035 0 15 A9，V37，S0.65，G90，Y18，MT10.5
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焦煤现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

进口价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

瘦煤：俄罗斯产：CFR价：K4 美元/吨 150 0 6.5 A10.5，V22，S0.35，G95，Y25，MT10.5

瘦煤：美国产：CFR价：布坎南 美元/吨 158 2 2 A10.3，V21，S0.4，G70，Y12，MT12.5

主焦煤：美国产：CFR价：蓝湾7号 美元/吨 187 3 21 A10，V23.5，S0.6，G80，MT9，CSR71

俄罗斯进口肥煤CFR价 美元/吨 110.4 0.5 12.2 A11，V36，S0.2，G100，Y28，MT11

瘦煤：俄罗斯产：CFR价：K4 美元/吨 150 0 6.5 A10.5，V22，S0.35，G95，Y25，MT10.5

自提价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

蒙古产蒙5#原煤自提价：甘其毛都 元/吨 980 32 48 A18，V28，S0.9，G85，MT4，回收率75

蒙古产蒙5#精煤自提价：乌不浪口金泉
工业园区

元/吨 1176 -13 26 A11，V28，S0.7，G80，MT8，CSR60%

蒙古产1/3焦煤自提价：满都拉（日） 元/吨 570 0 0 A14，V41，S0.3，G85，MT3，回收率70

蒙古产焦煤运费 元/吨 63 0 3 查干哈达堆场→甘其毛都口岸
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焦炭现货价格

资料来源：钢联数据，长安期货

市场价格 单位 数值 周环比 月环比 说明

平顶山准一级汇总（日） 元/吨 1430 0 220 冶金焦：准一级（湿熄）

唐山准一级汇总（日） 元/吨 1780 0 130 冶金焦：准一级（干熄）

青岛港准一级出库（日） 元/吨 1480 0 60 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

日照港准一级出库（日） 元/吨 1480 0 60 准一级冶金焦：A13，S0.7，MT7，CSR60

青岛港一级出库（日） 元/吨 1580 0 60 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65

日照港一级出库（日） 元/吨 1580 0 60 一级冶金焦：A12.5，S0.65，MT7，CSR65



供给端-焦煤生产

6月国内焦煤产量4064万吨，环比减少5.89万吨，同比减少209万吨；1-6月国内焦煤产量23788万吨，同比增加1114万吨。

累计增长较多原因是上年一季度山西“三超”检查带来的低基数，拉长周期看，今年国内焦煤产量处往年同期相对偏低

水平。7月10日，国家能源局综合司发布关于组织开展煤矿生产情况核查促进煤炭供应平稳有序的通知，预计下半年煤炭

供应释放有限。

资料来源：钢联数据，长安期货

焦煤月产量 焦煤累计产量



供给端-焦煤生产

• 钢联高频数据显示，煤矿生产基本稳定。8月29日当周，523家样

本矿山周开工率84.04%，较月初减少2.27个百分点，同比减少6.18

个百分点；原煤日均产量188.61万吨，环比减少2.35万吨，同比减

少14.7万吨，精煤日均产量75.32万吨，环比减少4.95万吨，同比减

少3.54万吨。

• 近期受个别矿山事故影响停产整顿以及安检形势加严影响，焦煤

产量下滑，且与往年同期相比并无明显增量。
523家样本矿山炼焦原煤日均产量

523家样本矿山开工率

资料来源：钢联数据，长安期货

523家样本矿山炼焦精煤日均产量
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供给端-焦煤生产

• 洗煤厂开工率有所回升，钢联314家样本洗煤厂最新开工率36.52%，较上月底增长1.47个百分点，精煤日均产量25.98万

吨，较上月底增加0.5万吨，环比虽小幅回升，但较往年仍有差距

314家洗煤厂周度开工率 314家洗煤厂精煤日均产量

资料来源：钢联数据，长安期货



• 1-7月，国内炼焦煤累计进口量6244万吨，同比减少7.98%，7月当月国内焦煤总进口量962.3万吨，环比上涨5.65%，同比下降

11.21%。

• 1-7月，自蒙古国累计进口焦煤量为2973万吨，同比减少14.01%，上半年国内下游钢厂采购积极性不足，导致口岸监管区库存高

企，转运效率较低，6月以来进口量逐渐回升，进口量同比降幅已明显收窄。俄煤进口量维持增加，另外加拿大与澳大利亚进

口量增长较多，据钢联资讯消息，今年新增部分国内终端市场与两国签订长协，预计后期到港量呈稳增长态势。美煤自2月芬

太尼关税问题后，进口煤炭量逐月下降，目前已归零。
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供给端—焦煤进口

资料来源：钢联数据，长安期货

焦煤月度进口量 甘其毛都口岸通关量焦煤累计进口量



忠诚    敬畏    创新    卓越

焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

吨焦平均利润

• 8月29日当周，钢联调研全国30家独立焦化厂吨焦55元/吨，与上月同期相比，环比扭亏为盈，焦炭七轮提涨落地后，焦企

利润持续修复，焦企生产积极性也有明显提升，近期受环保要求影响，河北、山东、山西等地焦企有限产行为，预计本周

后半陆续恢复。

• 原料端焦煤价格震荡走弱带动焦企利润修复，但钢厂盈利率持续收缩，当前焦企利润水平为年内最高，第八轮提涨落地难

度加大，提降可能性增加。
独立焦企利润与产能利用率
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焦煤需求&焦炭供给

资料来源：钢联数据，长安期货

独立焦企产能利用率• 8月29日当周，钢联全样本独

立焦企产能利用率73.36%，较

上月底下跌0.33个百分点，同

比上涨3.74个百分点；焦炭日

均产量64.52万吨，较上月底

下降0.29万吨，同比增加0.77

万吨。

• 钢联247家钢铁企业焦炭产能

利用率73.36%，较上月底下跌

1.63个百分点，同比上涨3.74

个百分点；焦炭日均产量

64.52万吨，较上月底减少0.88

万吨，同比增加0.77万吨。

独立焦企焦炭日均产量

247家钢厂样本焦化厂产能利用率 247家钢厂样本焦化厂焦炭日均产量
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焦煤库存

资料来源：钢联数据，长安期货

523家样本矿山炼焦精煤库存

炼焦煤进口港口库存523家样本矿山炼焦原煤库存

314家样本洗煤厂精煤库存

• 6月随着焦煤价格的止跌企稳，

下游加大采购力度，上游矿山

持续去库，库存压力明显缓解，

但近期随着焦煤价格的回落，

下游采购积极性有所下降，表

现为产地炼焦煤线上竞拍流拍

率有所上升，同时矿山原煤、

精煤库存均止跌回升。

• 8月29日当周，煤矿焦原煤库存

472.62万吨，环比增加1.01万吨，

同比增加68.01万吨；焦精煤库

存283.62万吨，环比增加7.98万

吨，同比减少26.24万吨。整体

库存756.24万吨，环比增加8.99

万吨，同比增加41.77万吨。
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焦煤库存

资料来源：钢联数据，长安期货

独立焦化厂焦煤库存可用天数

247家钢厂炼焦煤库存独立焦化厂炼焦煤库存

247家钢厂焦煤库存可用天数

• 8月29日当周，独立焦企炼焦

煤库存为961.27万吨，环比

减少5.14万吨，连续三周下

滑，焦煤可用天数11.2天，

较7月底减少0.32天，

• 8月29日当周，247家钢厂炼

焦煤库存为811.85万吨，环

比减少0.46万吨，焦煤可用

天数13.25天，较7月底增加

0.38天



焦炭需求

资料来源：钢联数据，长安期货

全国焦炭周消费量 247家钢铁企业高炉产能利用率
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• 8月29日当周，247家钢厂高炉产能利

用率高炉炼铁产能利用率90.02%，

环比上周减少0.23个百分点；日均铁

水产量 240.13万吨，环比上周减少

0.62万吨。铁水持续处于高位，维持

着对原料的刚性需求。上周全国焦

炭消费量108.06万吨，环比减少0.28

万吨，同比增加8.66万吨。

• 钢厂盈利率率63.64%，环比减少1.3

个百分点，连续第三周下滑。钢厂

盈利面窄幅回落，增加了焦炭提涨

落地难度，但从利润角度看，下游

基本面也相对健康，除钢厂保有一

定利润外，成材库存处于历史同期

低位

247家钢铁企业日均铁水产量 247家钢铁企业盈利率



成材表需

钢材周度消费量

钢材总库存
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资料来源：钢联数据，长安期货

钢材厂内库存

钢材社会库存钢材周度产量

主流贸易商建筑用钢成交量



成材与钢坯出口
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资料来源：钢联数据，长安期货

钢坯累计出口量钢材累计出口量

• 1-7月，我国钢材累计出口钢材6798.24万吨，同比增长11%，增幅进一步扩大，其中7月份出口钢材983.58万吨，同比增长

26%，年内钢材出口总体呈现量增价跌的情况，由于原料端让利，国内钢材出口报价具有一定优势，在国际市场赢得了一

定竞争力

• 1-7月，国内钢坯累计出口量747.20万吨，虽不及钢材规模，但同比录得311%增幅，由于多个国家对国内钢材实行反倾销

制裁，钢材出口受阻，部分企业转向钢坯出口
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焦炭库存

资料来源：钢联数据，长安期货

247家钢厂焦炭库存

独立焦企焦炭库存
• 8月29日当周，独立焦企焦炭库

存65.31万吨，较7月底减少8.31

万吨，港口焦炭库存212.09万吨，

较7月底减少3.01万吨，247家钢

厂焦炭库存 610.07万吨，较7月

底减少16.62吨，库存可用天数

10.78天，较7月底减少0.39天

• 从结构上看，钢厂补库节奏放

缓，整体采购以刚需为主，商

品滞留中间环节。

焦炭港口库存

247家钢厂焦炭可用天数



谢谢观看！


