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钢矿周报 报告日期：2025 年 9 月 22 日

宏观氛围偏暖叠加旺季及长假因素加持，钢矿期价或震荡偏强

观点：

钢材：尽管我国房地产仍处下行周期，基建及制造业投

资也延续下滑，旺季用钢需求回暖仍或存被证伪可能。但工信

部等部门印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026 年）》，

聚焦扩大有效消费，提出挖掘钢材应用需求，深化钢铁与船舶

等重点用钢领域的上下游合作，积极推广钢结构在住宅、公共

建筑、中小跨径桥梁等领域应用，激发释放消费潜力。同时，

聚焦深化开放合作，提出维护出口竞争秩序，引导钢铁产品与

装备、技术、服务等协同走出去，提高国际化发展水平，钢材

需求端有望迎来新增长点。而上周中美元首自今年 6月以来再

次通话叠加美联储时隔 9个月重启降息，宏观氛围转暖为我国

宏观逆周期调节政策加码发力创造了条件，政策面暖风劲吹预

期或进一步提振钢材需求回暖预期。此外，旺季来临需求仍或

存回暖空间以及长假将至下游补库需求或继续释放下钢材需

求端或韧性仍存，卷螺累库压力或较有限，钢材期价或震荡

偏强。

操作方面，建议钢材生产企业和库存水平较高的贸易商

可逐步加快销售节奏；而库存水平较低的贸易商和下游及终

端采购企业可逐步放缓采购节奏，或择机在期货盘面建立阶

段性买保头寸。建议投资者以逢低偏多短差操作为主，套利

者可尝试做多螺矿比，均需注意止盈止损。

铁矿：虽然旺季终端需求成色仍待检验，且铁矿、焦煤

等原料端供应扰动因素仍存，因而钢厂利润仍面临挑战，钢厂

日均铁水产量仍存高位回落压力，铁矿港口库存或仍存累积压

力。此外，工信部等部门印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025

－2026 年）》，明确未来两年钢铁行业增加值年均增长目标
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设定在 4%左右。该方案以“稳增长、防内卷”为核心，为中

国钢铁行业的结构性调整与高质量发展指明实施路径。《工作

方案》提出，实施产能产量精准调控、推进钢铁企业分级分类

管理，严禁新增产能，引导资源要素向优势企业集聚，通过产

量调控促进优胜劣汰，实现供需动态平衡。因而，中长期来看

铁矿需求或受抑制。但旺季来临需求或有回暖且长假将至下游

补库需求加速释放，且以货币政策、财政政策以及产业政策为

代表的我国宏观逆周期调节政策或加码发力，钢厂利润仍有支

撑下铁矿需求或韧性仍存，铁矿港口库存短期累积压力或较有

限，铁矿期价或震荡偏强。

操作方面，建议钢厂或库存水平较低的贸易商可逐步放

缓采购节奏，或择机在期货盘面建立阶段性买保头寸；而库

存水平较高的贸易商可逐步加快销售节奏。建议投资者以区

间思路高抛低吸为主，套利者可尝试做多螺矿比，均需注意

止盈止损。



请务必阅读正文后的免责声明部分！ 放心的选择 贴心的服务

长安研究——钢矿周报

一、宏观及产业因素共振发力，上周钢矿期价震荡走强

上周，在宏观氛围转暖以及政策面暖风劲吹预期主导下钢矿主力合约期价震荡走强，其中，螺纹、热

卷和铁矿主力合约期价分别周涨 1.44%、0.3%以及 1%。一是美联储时隔 9 个月重启降息周期，为我国下

一步宏观政策发力打开空间。二是中美两国元首自今年 6 月以来再度通话，就当前中美关系和共同关心的

问题坦诚深入交换意见，就下阶段中美关系稳定发展作出战略指引，官方消息显示此次通话是务实、积极、

建设性的，双方还在通话中提到了在 11 月举行的 APEC 峰会中举行会晤以及明年互访事宜。三是国务院

新闻办公室将于 9 月 22 日（星期一）下午 3 时举行“高质量完成‘十四五’规划”系列主题新闻发布会，

请央行行长潘功胜，金融监管总局局长李云泽，证监会主席吴清，外汇局局长朱鹤新介绍“十四五”时期

金融业发展成就，并答记者问。此外，供需基本面也是上周钢矿期价走强的重要原因，上周钢联口径螺纹

消费量显著抬升后总库存转为去化，而热卷消费量小幅回落后库存再度累积，卷螺差因而有所收窄；铁矿

方面，上周钢厂铁水产量在 240 万吨上方仍小幅走高，钢厂铁矿库存大幅抬升超 316 万吨，铁矿需求在

钢厂节前补库需求释放下韧性十足。

图 1：螺纹钢期货主力连续合约日 K线走势图 图 2：热卷期货主力连续合约日 K线走势图

资料来源：文华财经，长安期货 资料来源：文华财经，长安期货
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图 3：铁矿石期货主力连续合约日 K线走势图

资料来源：文华财经，长安期货

二、旺季及长假特征显著叠加宏观氛围转暖，钢矿累库压力或较有限

（一）钢材：宏观氛围偏暖叠加旺季及长假因素加持，期价或震荡偏强

1、宏观氛围偏暖&政策面暖风劲吹提振叠加旺季及长假因素加持，钢材终端需求或韧性

仍存

上周，钢联口径螺纹、热卷消费量变化正好与此前一周相反，螺纹消费量边际显著回升，而热卷消费

量则自高位小幅回落，在旺季来临需求回暖以及长假将至下游补库需求释放背景下，螺纹等建材需求有所

改观。但总体看，螺纹消费量仍处近年同期低位，而热卷消费量仍显著高于去年同期，显示在基建用钢需

求表现中性前提下，制造业用钢需求总体表现仍明显好于地产。

本周来看，尽管我国房地产仍处下行周期，基建及制造业投资也延续下滑，旺季用钢需求回暖仍或存

被证伪可能。但工信部等部门印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026 年）》，聚焦扩大有效消费，

提出挖掘钢材应用需求，深化钢铁与船舶等重点用钢领域的上下游合作，积极推广钢结构在住宅、公共建

筑、中小跨径桥梁等领域应用，激发释放消费潜力。同时，聚焦深化开放合作，提出维护出口竞争秩序，

引导钢铁产品与装备、技术、服务等协同走出去，提高国际化发展水平，钢材需求端有望迎来新增长点。

而上周中美元首自今年 6 月以来再次通话叠加美联储时隔 9 个月重启降息，宏观氛围转暖为我国宏观逆周

期调节政策加码发力创造了条件，国务院新闻办公室也将于今日下午 3 时举行“高质量完成‘十四五’规

划”系列主题新闻发布会，金融主管部门一把手或将发布最新宏观逆周期调节政策，政策面暖风劲吹也或
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进一步提振钢材需求回暖预期。此外，旺季来临需求仍或存回暖空间以及长假将至下游补库需求或继续释

放下钢材需求端或韧性仍存。

图 4：螺纹消费量 单位：万吨 图 5：热卷消费量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 6：建材成交量 单位：吨 图 7：房企房屋新开工面积累计同比 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 8：基础设施投资（不含电热燃水）累计同比 单位：% 图 9：挖掘机销量同比与沥青表观消费量
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资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 10：太阳能与风能发电装机容量累计同比 单位：% 图 11：制造业投资完成额累计同比 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 12：官方制造业 PMI&钢铁行业 PMI 单位：% 图 13：汽车销量和出口同比&家电零售额累计同比 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 14：手持船舶订单量累计值 单位：万载重吨 图 15：钢材出口量初值累计同比 单位：%

资料来源：WIND，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货
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2、钢厂利润改善存疑叠加钢铁行业稳增长方案发布，钢材尤其是建材产量仍或承压

上周，钢联口径钢企盈利率延续回落，建筑用钢电炉平均利润也持续亏损承压，独立电炉钢厂产能利

用率也继续回落；而螺纹、热卷高炉利润则在反弹后小幅回落，钢企高炉产能利用率在阅兵后大幅回升之

后，延续小幅回升；产量方面，上周螺纹产量继续回落，虽然上周螺纹表需边际显著抬升，但在房地产仍

处下行周期背景下钢厂在螺纹产量控制方面仍较严格，而热卷产量则小幅抬升且相较去年仍处高位。

本周来看，虽然旺季来临需求或有回暖且长假将至下游补库需求加速释放，且以货币政策、财政政策

以及产业政策为代表的我国宏观逆周期调节政策或加码发力，但一是旺季终端需求成色仍待检验，二是铁

矿、焦煤等原料端供应扰动因素仍存，因而钢厂利润改善仍面临挑战，钢材尤其是建材产量仍或承压。此

外，工信部等部门印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026 年）》，明确未来两年钢铁行业增加值

年均增长目标设定在 4%左右。该方案以“稳增长、防内卷”为核心，为中国钢铁行业的结构性调整与高

质量发展指明实施路径。《工作方案》提出，实施产能产量精准调控、推进钢铁企业分级分类管理，严禁

新增产能，引导资源要素向优势企业集聚，通过产量调控促进优胜劣汰，实现供需动态平衡。因而，中长

期来看钢材供给也或有承压。

图 16：247家钢企盈利率 单位：% 图 17：热卷高炉利润 单位：元/吨
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资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 18：螺纹高炉利润 单位：元/吨 图 19：建筑用钢电炉平均利润 单位：元/吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 20：247家钢企高炉产能利用率 单位：% 图 21：85家独立电炉钢厂产能利用率 单位：%

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 22：螺纹实际产量 单位：万吨 图 23：热卷实际产量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货
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3、旺季和长假因素叠加政策面暖风劲吹预期仍存，卷螺累库压力或较有限

上周，消费量环比回落叠加旺季和长假来临钢厂及终端主动补库下上周热卷总库转为累积，而螺纹总

库则在需求回暖下转为去化。

本周来看，尽管我国房地产仍处下行周期，基建及制造业投资也延续下滑，旺季用钢需求回暖仍或存

被证伪可能。但工信部等部门印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026 年）》，钢材需求端有望迎

来新增长点。而上周中美元首自今年 6 月以来再次通话叠加美联储时隔 9 个月重启降息，宏观氛围转暖为

我国宏观逆周期调节政策加码发力创造了条件，此外，旺季来临需求仍或存回暖空间以及长假将至下游补

库需求或继续释放下钢材需求端或韧性仍存，总体看螺纹和热卷累库压力或较有限。

图 24：螺纹钢厂内库存 单位：万吨 图 25：螺纹钢社会库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 26：热卷厂内库存 单位：万吨 图 27：热卷社会库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

（二）铁矿：钢铁行业稳增长方案出台但短期有利因素仍存，期价或震荡偏强
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1、钢铁行业稳增长方案出台但短期有利因素仍存，铁矿需求中长期承压但短期或韧性仍

存

上周，钢联口径铁矿日均疏港量延续抬升创年内新高，铁矿日耗以及日均铁水产量也在此前一周大幅

回升后延续小幅抬升，铁矿需求韧性仍存。

本周来看，虽然旺季来临需求或有回暖且长假将至下游补库需求加速释放，且以货币政策、财政政策

以及产业政策为代表的我国宏观逆周期调节政策或加码发力，钢厂利润仍有支撑下铁矿需求或韧性仍存。

但旺季终端需求成色仍待检验，且铁矿、焦煤等原料端供应扰动因素仍存，因而钢厂利润仍面临挑战，钢

厂日均铁水产量仍存高位回落压力。此外，工信部等部门印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026

年）》，明确未来两年钢铁行业增加值年均增长目标设定在 4%左右。该方案以“稳增长、防内卷”为核

心，为中国钢铁行业的结构性调整与高质量发展指明实施路径。《工作方案》提出，实施产能产量精准调

控、推进钢铁企业分级分类管理，严禁新增产能，引导资源要素向优势企业集聚，通过产量调控促进优胜

劣汰，实现供需动态平衡。因而，中长期来看铁矿需求或受抑制。

图 28：我国 45港铁矿日均疏港量 单位：万吨 图 29：我国主要港口铁矿成交量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货
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2、外矿发运进入旺季且外矿新增产能及我国海外权益矿产能仍存增量预期，铁矿供应偏

紧压力或较有限

上周，澳巴 19 港铁矿发货量在此前一周大幅抬升后转为回落 157 万吨，45 港铁矿到港量则在此前发

货量大幅回升影响下转为回升 313 万吨，铁矿供应偏紧压力或较有限。

本周来看，外矿发运逐步进入旺季，且宝武集团与力拓在位于西澳的西坡铁矿项目正式投产；必和必

拓等海外主流矿山维持后续年度增产计划；淡水河谷南部和北部三个新项目将分别于近两年投产，将为淡

水河谷带来 5000 万吨铁矿石增量，预计到 2026 年，淡水河谷铁矿石产量将达到 3.4 亿吨~3.6 亿吨；而

海外其他主流矿山产运目标也仍然增长。总体看 2025 年全球铁矿石新增产能释放或约 1.23 亿吨；叠加国

内“基石计划”进入最后时限，国产矿供应以及几内亚西芒杜等海外权益矿仍或存增加空间，铁矿供应偏

紧压力或较有限。

图 32：澳巴 19港铁矿发货量 单位：万吨 图 33：45港铁矿到港量 单位：万吨

图 30：247家钢企铁矿日均消耗量 单位：万吨 图 31：247家钢企铁水日均产量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货
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资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

图 34：力拓到中国铁矿发货量 单位：万吨 图 35：淡水河谷铁矿发货量 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

3、需求端短期韧性仍存但中长期仍存压力，铁矿港口库存短期累积幅度或较有限

上周，钢联口径钢厂铁矿库存大幅回升，港口库存则整体回落，旺季来临叠加长假将至，钢厂补库需

求进一步释放。

本周来看，虽然旺季终端需求成色仍待检验，且铁矿、焦煤等原料端供应扰动因素仍存，因而钢厂利

润仍面临挑战，钢厂日均铁水产量仍存高位回落压力，铁矿港口库存或仍存累积压力。此外，工信部等部

门印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026 年）》，明确未来两年钢铁行业增加值年均增长目标设

定在 4%左右。该方案以“稳增长、防内卷”为核心，为中国钢铁行业的结构性调整与高质量发展指明实

施路径。《工作方案》提出，实施产能产量精准调控、推进钢铁企业分级分类管理，严禁新增产能，引导

资源要素向优势企业集聚，通过产量调控促进优胜劣汰，实现供需动态平衡。因而，中长期来看铁矿需求

或受抑制。但旺季来临需求或有回暖且长假将至下游补库需求加速释放，且以货币政策、财政政策以及产

业政策为代表的我国宏观逆周期调节政策或加码发力，钢厂利润仍有支撑下铁矿需求或韧性仍存，铁矿港

口库存累积压力或较有限。
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图 36：45港铁矿库存 单位：万吨 图 37：247家钢企铁矿库存 单位：万吨

资料来源：钢联数据，长安期货 资料来源：钢联数据，长安期货

三、宏观氛围偏暖叠加旺季及长假因素加持，钢矿期价或震荡偏强

钢材：尽管我国房地产仍处下行周期，基建及制造业投资也延续下滑，旺季用钢需求回暖仍或存被

证伪可能。但工信部等部门印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026 年）》，聚焦扩大有效消费，

提出挖掘钢材应用需求，深化钢铁与船舶等重点用钢领域的上下游合作，积极推广钢结构在住宅、公共建

筑、中小跨径桥梁等领域应用，激发释放消费潜力。同时，聚焦深化开放合作，提出维护出口竞争秩序，

引导钢铁产品与装备、技术、服务等协同走出去，提高国际化发展水平，钢材需求端有望迎来新增长点。

而上周中美元首自今年 6 月以来再次通话叠加美联储时隔 9 个月重启降息，宏观氛围转暖为我国宏观逆周

期调节政策加码发力创造了条件，政策面暖风劲吹预期或进一步提振钢材需求回暖预期。此外，旺季来临

需求仍或存回暖空间以及长假将至下游补库需求或继续释放下钢材需求端或韧性仍存，卷螺累库压力或较

有限，钢材期价或震荡偏强。

操作方面，建议钢材生产企业和库存水平较高的贸易商可逐步加快销售节奏；而库存水平较低的贸易

商和下游及终端采购企业可逐步放缓采购节奏，或择机在期货盘面建立阶段性买保头寸。建议投资者以逢

低偏多短差操作为主，套利者可尝试做多螺矿比，均需注意止盈止损。

铁矿：虽然旺季终端需求成色仍待检验，且铁矿、焦煤等原料端供应扰动因素仍存，因而钢厂利润

仍面临挑战，钢厂日均铁水产量仍存高位回落压力，铁矿港口库存或仍存累积压力。此外，工信部等部门
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印发《钢铁行业稳增长工作方案（2025－2026 年）》，明确未来两年钢铁行业增加值年均增长目标设定

在 4%左右。该方案以“稳增长、防内卷”为核心，为中国钢铁行业的结构性调整与高质量发展指明实施

路径。《工作方案》提出，实施产能产量精准调控、推进钢铁企业分级分类管理，严禁新增产能，引导资

源要素向优势企业集聚，通过产量调控促进优胜劣汰，实现供需动态平衡。因而，中长期来看铁矿需求或

受抑制。但旺季来临需求或有回暖且长假将至下游补库需求加速释放，且以货币政策、财政政策以及产业

政策为代表的我国宏观逆周期调节政策或加码发力，钢厂利润仍有支撑下铁矿需求或韧性仍存，铁矿港口

库存短期累积压力或较有限，铁矿期价或震荡偏强。

操作方面，建议钢厂或库存水平较低的贸易商可逐步放缓采购节奏，或择机在期货盘面建立阶段性买

保头寸；而库存水平较高的贸易商可逐步加快销售节奏。建议投资者以区间思路高抛低吸为主，套利者可

尝试做多螺矿比，均需注意止盈止损。
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免责声明

本报告基于已公开的信息编制，我们力求报告内容客观、公正、准确，但不保证信息的绝

对准确和完整。本报告所载的观点、结论和建议仅供参考，不构成个人投资建议。投资者应当

充分考虑自身投资经历及习惯、风险承受能力等实际情况，并完整理解和使用本报告内容，不

能依靠本报告以取代独立判断。对投资者依据或者使用本报告所造成的一切后果，本公司及作

者均不承担任何法律责任。

本报告所载的意见、结论及预测仅反映报告发布当日的观点和判断。在不同时期，本公司

可能会发出与本报告所载意见、评估及预测不一致的研究报告。本公司不保证本报告所含信息

保持在最新状态。本公司对本报告所含信息可在不发出通知的情形下做出修改，投资者应当自

行关注相应的更新或修改。

长安期货有限公司版权所有并保留一切权利。未经本公司书面许可，任何机构或个人不得

以翻版、复制、发表、引用或再次分发他人等任何形式侵犯本公司版权。如征得本公司同意进

行引用、刊发的，需在允许的范围内使用，并注明出处为“长安期货投资咨询部”，且不得对

本报告进行任何有悖原意的引用、删节和修改。本公司保留追究相关责任的权力。所有本报告

中使用的商标、服务标记及标记均为本公司的商标、服务标记及标记。
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山东分公司
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江西分公司
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电 话：0791-83061512

上海营业部
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05 号
电 话：021-65688976

淄博营业部

地 址：山东省淄博市高新区金晶大道 267 号颐和大
厦 B 座 501 室
电 话：0533-6217987

郑州营业部
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路 30 号期货大厦 1302 室
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宝鸡营业部

地 址：宝鸡市高新开发区高新大道华厦悦世界二座
1202 室
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