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观点：郑棉低位震荡，PTA 震荡反弹 

本期摘要： 

技术分析 

本月郑棉主力 cf609 合约延续低位震荡下跌走势，成交量、持仓

量均较上月增加明显。技术指标方面，月线 macd 指标 0 轴以下延续

低位弱势震荡走势，月线 macd 柱状图 0 轴以下绿柱延续弱势震荡，

月线指标显示 cf609 合约仍处跌势，弱势依旧；周线 macd 柱状图 0

轴以下绿柱延续放大，周线 macd 指标 0 轴以下低位震荡下行，周线

指标显示 cf605 合约亦处弱势，积弱难返；技术图形显示，本月 cf605

合约突破下降趋势线，跌势有所缓解，本月 cf609 合约位于长期下降

趋势线以下，价格重心下行明显，接近 10000 元/吨整数关口后成交持

仓增加明显，或围绕该位置震荡整理为主，而随着短期技术指标下跌

动能的衰减不排除出现反弹的可能，综合以上情况来看，下月行情

cf605 合约延续低位弱势震荡概率较大。 

本月 PTA 主力合约 TA605 合约维持低位震荡走势，月线收盘报

收低位十字星，成交量较上月减少明显，持仓量较上周小幅减少。技

术指标方面，月线 macd 指标 0 轴以下低位金叉震荡向上发散，月线

macd 柱状图站上 0 轴红柱延续放大走势，月线指标显示 ta605 合约近

期止跌迹象渐显有所向好；周线 macd 指标 0 轴以下金叉震荡上行，

周线 macd 柱状图 0 轴以上红柱向上发散，周线指标显示 ta605 合约

向上动能逐渐积聚；技术图形来看，ta605 合约接近下降趋势线表现

出一定突破迹象，ta605 合约价格重心稳步上行，成交量近期增仓明

显，后市行情或将有一定向上突破走势，综合以上情况来看，下月行

情 ta605 合约维持震荡反弹走势概率较大。 

操作建议： 

Cf609 合约高位空单酌情止盈离场；日内短线依托 10300 元/吨上

多下空，滚动操作。 

TA605 合约下月行情或维持震荡反弹走势。操作上来看，高位空

单酌情离场，日内短线 4500 元/吨以上适当逢低试仓短多，滚动操作。 
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1、 行情评述 
本月 cf609 合约维持放量震荡下跌走势。Cf609 合约本月开盘 10935 元/吨，最高价 10945 元/吨，

最低价 9975 元/吨，收盘报收 9990 元/吨，较上月下跌 945 元/吨，或跌幅 8.64%，成交量较上月增

加 134.4 万手至 235.9 万手，持仓量较上月增加 20.0 万手至 52.0 万手。 

CF609 合约日线图 

 

数据来源：文华财经 

本月 ta605 合约维持低位震荡走势。Ta605 合约本月开盘 4374 元/吨，最高价 4486 元/吨，最低

价 4302 元/吨，收盘报收 4386 元/吨，较上月上涨 18 元/吨，或涨幅 0.41%，本月 ta605 合约成交量

较上月减少 1100.7 万手至 1275.4 万手，持仓量较上月减少 17.6 万手至 82.0 万手。 

TA605 合约日线图 
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数据来源：文华财经 

2、 棉花、PTA 基本面情况回顾 

（1）USDA: 上修全球棉花库存预估，国内外棉花延续弱势。 

美国农业部公布的最新 2 月供需报告显示，美国 2015/16 年度棉花种植面积预估为 858 万英亩，

较 1 月预估持平；美国 2015/16 年度棉花产量预估为 1294 万包，较 1 月数据持平；美国 2015/16 年

度棉花出口预估为 950 万包，与 1 月数据下调 50 万包；美国 2015/16 年度棉花年末库存预估为 360

万包，较 1 月数据上调 50 万包。 

中国 2015/16 年度棉花产量预估为 2380 万包，较 1 月数据持平；中国 2015/16 年度棉花进口

预估为 500 万包，与 1 月数据下调 50 万包；中国 2015/16 年度棉花年末库存预估为 6452 万包，较 1

月数据下调 50 万包。印度 2015/16 年度棉花产量预估为 2780 万包，较 1 月数据下调 20 万包。 

USDA 上修 2015/16 年度全球棉花结转库存预估由上月的 1.0286 亿包至 1.0408 亿包;USDA 调高

美国 2015/16 年度棉花结转库存至 360 万包，下修棉花出口预估至 950 万包。棉花库存的再次调高

使得国际国内棉价再次承压，后市恐延续弱势震荡下跌走势。 
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（2）中国海关：1 月我国棉花进口量同比减少 40.71%至 9.56 万吨。 

中国海关公布的最新棉花进口数据显示，2016 年 1 月份，中国进口棉花 9.56 万吨，环比减少

9.23 万吨，减幅 49.20%，同比减少 6.56 万吨，降幅 40.71%。2015 年 9 月至 2016 年 1 月，我国累

计进口棉花 46.13 万吨，同比减少 26.14 万吨，降幅 36.17%。 

 

（3）Cotlook ：因中国印度减产，下调全球 2015/16 年度棉花产量预

估。 

棉花研究机构 Cotton outlook 预计，2015/16 棉花作物年度，因中国、印度和巴基斯坦棉花产量减

少，全球棉花库存降幅高于此前预期。Cotlook 预计在截至 7 月的 2015/16 作物年度，全球棉花库存

预计减少 200 万吨，高于上个月预估的减少 150 万吨。 

Cotlook 下调 2015/16 年度全球棉花产量预估至 2120 万吨，较上个月预估值下调 71.8 万吨。其中，

中国棉花产量预估下调 26 万吨至 480 万吨，印度产量预估下调 25.5 万吨至 590 万吨，巴基斯坦棉

花产量预估下调 10 万吨至 150 万吨。全球 2015/16 年度棉花需求预估下调 22.5 万吨至 2320 万吨，

主要受印度棉花消费量预估减少 13.4 万吨至 870 万吨影响。 

（4）ICAC：全球 2016/17 年度棉花库存下滑，但产量增加。 
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国际棉花咨询委员会（ICAC）发布的最新作物市场状况的预估报告显示，因需求增加，预计

2016/17 年度全球棉花库存将下滑，尽管同期棉花产量有望增加 3%。 

ICAC 预计，在今年 8 月开始的新的作物年度内，全球棉花产量预计在 2308 万吨，较当前市场

年度的 2015/16 年度预估的 2246 万吨增加 2.8%；棉花消费量预计将在 2413 万吨，较 2015/16 年度的

2408 万吨增加 0.2%。 

（5）美国 2016 棉花种植面积增幅扩大至 6.2%。 

美国棉花协会（NCC）预计，今年美国农户的棉花种植面积或增加 6.2%，因包括玉米和大豆等

农作物市场价格疲软，令他们将更多的土地用于种植棉花。 

NCC 预计 2016 年美国棉花终值面积或将扩大至 910 万英亩，略低于市场调查中值的 970 万英

亩；但高于去年棉花的种植面积 860 万英亩。 

3、产业链上下游行情回顾 
PTA 部分 

（1） PTA 与上游产品价格走势对比 

 



 

 

棉花、PTA 月报         2016 年 3 月 5 日 

长安期货 6www.cafut.cn 
 

 

长安期货研发部 

 

数据来源：wind 

 



 

 

棉花、PTA 月报         2016 年 3 月 5 日 

长安期货 7www.cafut.cn 
 

 

长安期货研发部 

 

数据来源：wind 

 



 

 

棉花、PTA 月报         2016 年 3 月 5 日 

长安期货 8www.cafut.cn 
 

 

长安期货研发部 

 

数据来源：wind 

 



 

 

棉花、PTA 月报         2016 年 3 月 5 日 

长安期货 9www.cafut.cn 
 

 

长安期货研发部 

 

数据来源：wind 

（2） PTA 上下游利润走势 
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数据来源：wind 

（3） PTA 现货走势 

华东 PTA 现货价 
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数据来源：wind 

 
PTA 厂商合同结算价 
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数据来源：wind 

（4） PTA 产业负荷率及开工率 
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数据来源：wind 
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（5） PTA 基差与跨期价差 

 

 

 

数据来源：wind 

 

（6） PTA 产业链库存 

 

数据来源：wind 
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（7） PX、PTA 进出口 
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数据来源：wind 

棉花部分： 

(1) 内外棉期货价格走势 

 

 

数据来源：wind 

 

（2）外棉现货价格及进口棉到港价格指数 
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数据来源：wind 

 

（3）中国棉花基差与跨期价差 

 

数据来源：wind 

 

（4）中国棉花库存 
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（5）注册仓单及有效预报 

 

数据来源：wind 

（6）美棉周度出口情况 



 

 

棉花、PTA 月报         2016 年 3 月 5 日 

长安期货 23www.cafut.cn 
 

 

长安期货研发部 

 

数据来源：Wind 

（7）全球棉花库存消费比、中国棉花供需平衡表 

 

 

数据来源：wind 

(8) 中国棉纱月度出口、棉布月度产量 
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数据来源：wind 

 

四、库存持仓情况分析 

 
PTA 库存持仓图 

 

数据来源：99 期货 

 



 

 

棉花、PTA 月报         2016 年 3 月 5 日 

长安期货 25www.cafut.cn 
 

 

长安期货研发部 

 

TA605 合约持仓图 

 

数据来源：99 期货 

 

棉花库存图 
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数据来源：99 期货 

 

Cf609 合约持仓图 
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数据来源：99 期货 

 

5 、技术分析及操作建议 

 
PTA605 走势图 
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本月 PTA 主力合约 TA605 合约维持低位震荡走势，月线收盘报收低位十字星，成交量较上月减

少明显，持仓量较上周小幅减少。技术指标方面，月线 macd 指标 0 轴以下低位金叉震荡向上发散，

月线macd 柱状图站上 0轴红柱延续放大走势，月线指标显示 ta605 合约近期止跌迹象渐显有所向好；

周线 macd 指标 0 轴以下金叉震荡上行，周线 macd 柱状图 0 轴以上红柱向上发散，周线指标显示 ta605

合约向上动能逐渐积聚；技术图形来看，ta605 合约接近下降趋势线表现出一定突破迹象，ta605 合

约价格重心稳步上行，成交量近期增仓明显，后市行情或将有一定向上突破走势，综合以上情况来

看，下月行情 ta605 合约维持震荡反弹走势概率较大。 

TA605 合约下月行情或维持震荡反弹走势。操作上来看，高位空单酌情离场，日内短线 4500 元/

吨以上适当逢低试仓短多，滚动操作。 

 

cf609 合约日线走势图 
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本月郑棉主力 cf609 合约延续低位震荡下跌走势，成交量、持仓量均较上月增加明显。技术指标

方面，月线 macd 指标 0 轴以下延续低位弱势震荡走势，月线 macd 柱状图 0 轴以下绿柱延续弱势震

荡，月线指标显示 cf609 合约仍处跌势，弱势依旧；周线 macd 柱状图 0 轴以下绿柱延续放大，周线

macd 指标 0 轴以下低位震荡下行，周线指标显示 cf605 合约亦处弱势，积弱难返；技术图形显示，

本月 cf605 合约突破下降趋势线，跌势有所缓解，本月 cf609 合约位于长期下降趋势线以下，价格重

心下行明显，接近 10000 元/吨整数关口后成交持仓增加明显，或围绕该位置震荡整理为主，而随着

短期技术指标下跌动能的衰减不排除出现反弹的可能，综合以上情况来看，下月行情 cf605 合约延续

低位弱势震荡概率较大。 

操作上来看，Cf609 合约高位空单酌情止盈离场；日内短线依托 10300 元/吨上多下空，滚动操作。 
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